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Meddelelse fra formanden

Ogsa i 2002 arbejdede EIB-Gruppen energisk pa at fremme virkeligggrelsen af EU’s
overordnede gkonomiske og sociale mél i en lang reekke sektorer. Denne aktivitet,
der resulterede i en langivning pa knap 40 mia EUR og en lantagning pa 38 mia,
afspejlede Det Europeeiske Rads malseetning savel som styrelsesradet for Bankens ret-
ningslinjer, der fremgar af dens flerarige forretningsplan.

Pa dette strategiske grundlag, der gar Banken til en politisk inspireret bank, beslut-
tede styrelsesradet at forhgje Bankens tegnede kapital fra 100 til 150 mia EUR fra

den 1. januar 2003. Denne kapitalforhgjelse, der blev finansieret gennem omdan-
nelse af Bankens reserver til indbetalt kapital — og altsd uden at belaste EU’s og
medlemsstaternes offentlige finanser — gger det vedteegtsmeessige loft over det sam-
lede udestdende i form af 1&n til 375 mia. Takket vaere denne fornyede opbakning
fra sine ejeres side er Banken godt rustet til at fortseette sin aktivitet og iseer til at
lette integrationen af de ti nye medlemsstater i foraret 2004.

Det Europeeiske Rads historiske beslutning om udvidelsen pa mgdet i Kebenhavn far
betydelige konsekvenser for sdvel Unionens institutioner som dens politik, iszer for sa
vidt angar den gkonomiske og sociale samhgrighed og solidariteten mellem medlems-
landene. EIB er rede til i fuldt omfang at hjeelpe EU med at tage disse udfordringer
op. Den agter sdledes at tage aktiv del i Europa-Kommissionens overvejelser
vedrgrende samhgrighedspolitikken og de fremtidige transeuropaeiske net.

Desuden har Banken til opgave at bidrage til skabelsen af et informationssamfund
og en videnbaseret gkonomi i Europa i overensstemmelse med den strategi, som Det
Europeeiske Rad vedtog pd madet i Lissabon i marts 2000. Banken betragter 2010
som en passende horisont for de mal, som Det Europeeiske Rad opstillede pd mgdet i
Barcelona i marts 2002, og har derfor iveerksat et nyt innovation 2010-initiativ. Der er
tale om en integreret holdning, der bygger pa erkendelsen af, at skabelse af viden
styrker markedet, og omfatter alle etaper af innovationsprocessen, lige fra undervis-
ning til forskning og udvikling samt udnyttelse af resultaterne deraf til at styrke pro-
duktiviteten og konkurrenceevnen. Mellem 2003 og 2006 vil der blive stillet et nyt
retningsgivende rammebelgb pa 20 mia EUR i form af 1an til radighed for virkelig-
gerelsen af de mal, som Det Europeeiske Rad opstillede p& mgderne i Lissabon og
Barcelona, iseer vedrgrende forskning og udvikling samt anvendelse af resultaterne
deraf til skabelse og spredning af informations- og kommunikationsteknologi.

Miljgbeskyttelse og forbedring af livskvaliteten forbliver et overordnet mal pa alle
Bankens aktivitetsomrader. Ud over at finansiere miljgprojekter, der i 2002 tegnede
sig for over 40% af langivningen (og dermed klart oversteg det mal pa 25-33%, som
Banken havde sat sig), bidrager Banken aktivt til virkeliggarelsen af dels EU’s
miljgpolitik, iseer for reduktion af emissionerne af drivhusgasser og udnyttelse af
vedvarende energikilder, dels EU’s initiativ for vand, der blev iveerksat p& verdens-
konferencen i Johannesburg i 2002.
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Uden for EU vil Banken fortsat stgtte de tre ansggerlande, der ventes at ville tiltreede i 2997, inden for ram-
merne af det udvidede samarbejde, som Radet har truffet beslutning om, nemlig for at fremskynde disse landes
forberedelser til tiltreedelsen.

I Middelhavsomradet blev den nye euro-middelhavsordning for investering og partnerskab, FEMIP, iveerksat offi-
cielt i efteraret 2002 i trdd med konklusionerne af Det Europzeiske Rads mgde i Barcelona. Denne ordnings
overordnede sigte er at hjeelpe partnerlandene med at tage udfordringerne i forbindelse med deres gkonomiske
modernisering samt sociale og regionale integration op i forventning om skabelsen af en toldunion i 2010.
Hovedvaegten vil iszer blive lagt pa den private sektors udvikling samt pa projekter vedrgrende regionalt samar-
bejde, uddannelse og sundhed. Desuden er partnerlandene inddraget i FEMIP gennem deres seede i et nylig
oprettet udvalg for gkonomisk koordination og dialog.

| landene i Afrika, Vestindien og Stillehavet (AVS-landene) forbereder Banken med medlemsstaternes, Europa-
Kommissionens og AVS-landenes hjeelp aktivt iveerksaettelsen af den investeringsfacilitet pa 2,2 mia EUR, der
indgar i Cotonouaftalen. Sidelgbende med det rammebelgb pa 1,7 mia EUR af egne midler, som Banken har
afsat til de kommende fem ar, vil denne revolverende facilitet bidrage til virkeliggarelsen af det overordnede
mal for disse lande, nemlig fattigdomsbekeaempelse, ved specielt at fremme mindre, private investeringer samt
uddannelses- og sundhedsprojekter.

Bankens bestraebelser for at sikre en effektiv drift skal udfoldes pa en baggrund af transparens og ansvarlighed,
der bringer Banken naermere til EU-borgerne, som er de endelige begunstigede af dens aktivitet. Derfor har
Banken i arets lgb styrket sin politiske dialog med Europa-Parlamentet samt Det @konomiske og Sociale Udvalg.
Desuden har den vedtaget en ny politik for information og adgang til dokumenter, der opfylder den mest
avancerede EU-lovgivning pa omradet. Endelig fortsatte den sin dialog med civilsamfundet, iszer via de ikkestats-

lige organisationer.

Som bekendt finansierer EIB-Gruppen sin aktivitet gennem tilvejebringelse af midler pa kapitalmarkederne ver-
den over. Dens ejeres og udlansportefgljes kvalitet, men ogsd den kendte balance mellem forsigtighed og inno-
vation i dens politik for l1antagning og -givning ligestiller praktisk taget EIB med de statslige aktarer, idet den
har opndet kreditvurderingen AAA pa samtlige kapitalmarkeder i EU, De Forenede Stater og Asien.

Philippe Maystadt
Formand for EIB-Gruppen
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Danmark
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Irland
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Luxembourg
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Portugal

Finland

Sverige

Det forenede kongerige
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EIB’s ledelsesstruktur

Styrelsesradet

Formand
Didier REYNDERS (Belgien)

Didier REYNDERS, Ministre des Finances

Bendt BENDTSEN, gkonomi- og erhvervsminister

Hans EICHEL, Bundesminister der Finanzen

Nikolaos CHRISTODOULAKIS, Minister for National Economy and Finance
Rodrigo DE RATO Y FIGAREDO, Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de Economia
y Hacienda

Francis MER, Ministre de I’'Economie, des Finances et de I'Industrie

Charles McCREEVY, Minister for Finance

Giulio TREMONTI, Ministro dell’ Economia e delle Finanze

Jean-Claude JUNCKER, Premier Ministre, Ministre d’Etat, Ministre des Finances
Hans HOOGERVORST, Minister van Financién

Karl-Heinz GRASSER, Bundesminister fur Finanzen

Manuela FERREIRA LEITE, Ministra do Estado et das Financas

Suvi-Anne SIIMES, Ministeri, Valtiovarainministerio

Bosse RINGHOLM, Finansminister

Gordon BROWN, Chancellor of the Exchequer

Revisionsudvalget

Formand
Michael P. HARALABIDIS, Senior Associate, Group Risk Management, National Bank of Greece,
Athen

Medlemmer
Caj NACKSTAD, Partner, KPMG, Stockholm
Emidio MARIA, Subinspector-Geral de Financas, Inspeccdo-geral de Financas, Lissabon

Observatar
Marc COLAS, Premier Conseiller de Gouvernement, Luxembourg

Direktionen

Formand
Philippe MAYSTADT

Neestformeaend:

Wolfgang ROTH

Ewald NOWOTNY

Peter SEDGWICK

Isabel MARTIN CASTELLA

Michael G. TUTTY

Gerlando GENUARDI

Philippe de FONTAINE VIVE CURTAZ

Formanden for Banken leder bestyrelsens mgder.

Pr. 25 marts 2003
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Jean-Pierre ARNOLDI
Lorenzo BINI SMAGHI

Sinbad J.D. COLERIDGE
Isabel CORREIA BARATA

Wedige Hanns von DEWITZ
Ifiigo FERNANDEZ DE MESA

Kurt A. HALL
Barrie IRETON
Jan Willem van der KAAIJ

John KINGMAN

Rainer MASERA
Constantinos MASSOURAS
Ingrid MATTHAUS-MAIER
Noel Thomas O'GORMAN

Stéphane-Emmanuelle PALLEZ
Maria PEREZ RIBES

Vincenzo PONTOLILLO
Per Bremer RASMUSSEN
Kaarina RAUTALA

Klaus REGLING

Gaston REINESCH

Pierre RICHARD

Walter RILL

Gerd SAUPE
Jean-Michel SEVERINO

Marc AUBERGER
Stefania BAZZONI

Gerhard BOEHMER
Giampaolo BOLOGNA

Anne-Laure de COINCY

Guy CRAUSER
Michael CROSS
Bjorn FRITJOFSSON
Niels FUGMANN
Rudolf de KORTE
Rebecca LAWRENCE
Ralph MULLER

Luis ORGAZ GARCIA

Bestyrelsen

Medlemmer

Administrateur général de la Trésorerie, Service Public Fédéral Finances, Bruxelles
Dirigente Generale, Capo della Direzione lll, Dipartimento del Tesoro, Ministero del
Tesoro, Rom

Ret. Chief Executive, BZW Structured Finance Department, London

Consultora da Direcgdo, Departamento de RelagOes Internacionais, Banco de Portugal,
Lissabon

Medlem af EIB’s bestyrelse, Bonn

Subdirector General para Asuntos de la Unién Econémica y Monetaria, Ministerio de
Economia, Madrid

Finansrad, Internationella avdelningen, Finansdepartementet, Stockholm

Director, International Division, Department for International Development, London
Plaatsvervangend Directeur van de Directie Buitenlandse Financiéle Betrekkingen,
Ministerie van Financién, Haag

Enterprise and Growth Unit Director, H.M. Treasury, London

Presidente, Sanpaolo IMI, Torino

Director for Financial and Fiscal Policy Affairs, Ministry for National Economy, Athen
Mitglied des Vorstandes der Kreditanstalt fur Wiederaufbau, Frankfurt am Main
Second Secretary-General, Banking, Finance and International Division, Department of
Finance, Dublin

Chef du Service des Affaires européennes et internationales, Direction du Trésor, Ministere
de I’Economie, des Finances et de I'Industrie, Paris

Coordinadora de Instituciones Financieras Europeas, Direccién General de Financiacion
Internacional, Ministerio de Economia, Madrid

Direttore Centrale, Banca d’Italia, Rom

Finansdirektgr, @konomi- og Erhvervsministeriet, Kgbenhavn

Hallitusneuvos, Valtiovarainministerio, Helsingfors

Generaldirektgr for gkonomiske og finansielle anliggender, Europa-Kommissionen, Bruxelles
Directeur général, Ministére des Finances, Luxembourg

Administrateur délégué, DEXIA, Paris

Abteilungsleiter fur internationale Finanzinstitutionen, Bundesministerium fur Finanzen,
Wien

Ministerialdirigent, Bundesministerium der Finanzen, Berlin

Directeur général, Groupe Agence Francgaise de Développement, Paris

Suppleanter

Directeur général délégué de la Société francgaise de garantie des financements des PME
(SOFARIS-groupe BDPME), Paris

Dirigente, Direzione Rapporti Finanziari Internazionali, Dipartimento del Tesoro, Ministero
dell’Economia e delle Finanze, Rom

Ministerialdirigent a.D., Bonn

Dirigente, Direzione del Contenzioso Comunitario, Dipartimento del Tesoro, Ministero
dell’Economia e delle Finanze, Rom

Chef du Bureau des Affaires Européennes, Direction du Trésor, Ministére de I’'Economie,
des Finances et de I'Industrie, Paris

Seerlig konsulent, generaldirektoratet for regionalpolitik, Europa-Kommissionen, Bruxelles
Chief Manager, Reserves Management, Foreign Exchange Division, Bank of England, London
Departementsrad, Internationella avdelningen, Finansdepartementet, Stockholm
Chefkonsulent, @konomi- og Erhvervsministeriet, Kgbenhavn

Suppleant i EIB’s bestyrelse, Wassenaar

European Union Coordination and Strategy Team Leader, H.M. Treasury, London

Leiter des Referats Haushalt der Europaischen Union, Bundesministerium der Finanzen, Berlin
Subdirector General de Andlisis Financiero y Estratégico, Ministerio de Economia, Madrid

Pr. 25. marts 2003
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EIB’s langivning

Langivning | 2002 belgb de samlede finansieringsbidrag sig til 39,6 mia EUR () mod 36,8 mia i
1997-2002: 199 mia 2001. | EU repraesenterede de 33,4 mia, i ansggerlandene 3,6 mia — der gik til forbe-

(I mia EUR) redelserne til tiltreedelsen - og i partnerlandene 2,5 mia til fordel for virkeliggerelsen
af EU’s politik.

Pa styrelsesradets arsmgde i juni 2002 bekrzeftede medlemsstaterne Bankens strate-
giske retningslinjer, idet det godkendte en forhgijelse af Bankens kapital p& 50% fra
den 1. januar 2003.

| det forlgbne regnskabsar fortsatte EIB arbejdet med virkeligggrelsen af sine over-
ordnede mal, siledes som de fremgar af dens forretningsplan for 2002-2004.

« EIB stillede 59% af sine individuelle Ian (12,5 mia) til radighed for styrkelsen af
den gkonomiske og sociale samhgrighed i EU, hvilket er dens hovedopgave. Ca.
60% af globalldnene gik til ugunstigt stillede omrader. Under indregning af finan-

mm Partnerlandene sieringsbidragene i ansggerlandene oversteg Bankens bidrag til regionudviklings-

bestreebelserne dermed 23 mia i 2002.

mm  Ansggerlandene

* Inden for rammerne af innovation 2000-initiativet stillede EIB i alt 3,6 mia til
radighed i 2002 (3,3 mia i EU og 212 mio i ansggerlandene). Dette initiativ, der
skal styrke udviklingen af en gkonomi baseret pa viden og innovation, abner
mulighed for at fremme humankapital, forskning og udvikling, spredning af inno-
vation samt informationsteknologi- og kommunikationsnet. Siden ivaerksaettelsen
i maj 2000 har EIB givet tilsagn om l&n pa 14,4 mia inden for rammerne af dette
initiativ, hvoraf der allerede er indgéet aftale om 10,8 mia. Den har dermed
opfyldt det mal om 12-15 mia i en trearsperiode, som Det Europeeiske Rad havde
opstillet for den. EIB-Gruppens rolle er for nylig blevet bekraeftet af Det
Europeeiske Rad pa mgdet i Barcelona, og den agter derfor at fortseette sin ind-
sats frem til 2010.

= De individuelle Ian til miljgbeskyttelse og forbedring af livskvaliteten steg med
52% i forhold til 2001, nemlig til 10,7 mia, fordelt p& 9,3 mia i EU, 1,3 mia i
ansggerlandene og 190 mio i partnerlandene. Miljgprojekterne tegnede sig der-
med for 41% af de individuelle 1&n. | EU gik disse midler iseer til forbedring af
bymiljget (5,3 mia), men projekter for energibesparelser og udnyttelse af vedva-
rende energikilder gger deres andel stgt (2,4 mia). Resten var fordelt p& vandbe-
handling samt forbedring af dels luftkvaliteten (1,5 mia), dels det naturgivne
miljg (538 mio).

(*) Medmindre andet er naevnt, er alle belgb i denne beretning udtrykt i EUR.
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= Ansggerlandene (Bulgarien, Estland, Ungarn, Letland, Litauen, Polen, Tjekkiet, Rumaenien,
Slovakiet, Slovenien, Cypern og Malta) modtog 3,6 mia. Transportsektoren forblev den
stgrste aftager, idet 47% gik til opbygning af effektive transportnet, der er en forudseet-
ning for landenes gkonomiske udvikling og integration i EU. Miljget har imidlertid gget
sin andel til 36% (1,3 mia), ligesom uddannelse og sundhed er i fremgang (230 mio).

e Bankens stgtte til EU’s politik for udviklingsbistand og samarbejde over for partnerlandene
belgb sig i 2002 til 2,5 mia.

Med sine finansieringsbidrag pa 1,6 mia i partnerlandene i Middelhavsomradet er Banken
den fagrende kilde til projektfinansiering i disse lande. Efter Det Europaeiske Rads mede i
Barcelona (marts 2002) iveerksatte EIB en euro-middelhavsordning for investering og partner-
skab (FEMIP), der hovedsagelig sigter mod at gge stgtten til den private sektor og skabe et
gunstigt investeringsklima. Denne ordning gar det muligt at stille knap 7,5 mia til radighed i
omradet i perioden 2003-2006.

Endvidere fortsaetter Banken sin stgtte til genopbygningen af infrastrukturerne pa Balkan,
hvor den udlante 425 mio.

| de gvrige partnerlande var finansieringsbidragene fordelt séledes: 298 mio i landene i
Afrika, Vestindien og Stillehavet (AVS-landene), 50 mio i Sydafrika samt 174 mio i Asien og
Latinamerika.

Mindre og mellemstore virksomheder, transeuropaeiske net samt uddannelse og sundhed er
tre andre hovedopgaver ifglge Bankens flerarige forretningsplan.

e Mindre og mellemstore virksomheders investeringer fremmes via Bankens globallansord-
ning, i 2002 med 6,2 mia. Desuden investerede EIF 472 mio i venturekapitalfonde, ligesom
den ydede 32 garantier for laneportefaljer til fordel for mindre og mellemstore virksomhe-
der pa 1,2 mia.

« Transeuropaeiske net og omfattende infrastrukturer af faelles interesse i EU tegnede sig for
7,5 mia. En tredjedel gik til partnerskaber med offentlig og privat deltagelse. Hertil kom-
mer 1 mia til vej- og jernbanekorridorer i ansggerlandene.

* Finansieringsbidragene til uddannelse og sundhed i EU og ansggerlandene belgb sig til i alt
1,7 mia. Banken stillede for farste gang 150 mio til radighed herfor i Middelhavslandene.

| de seks forlgbne &r har fordelingen af den samlede langivning pa sektorer veeret stort set
uzendret. | 2002 udgjorde lanene til infrastrukturer for transport og telekommunikation 34%,
medens 33% gik til mindre og mellemstore virksomheders investeringer og mindre infrastruk-
turer af lokal interesse. Uddannelses- og sundhedssektoren er i stgt fremgang.

side 9

EIB'S LANGIVNINGSAKTIVITET



EIB’s lantagning

Lantagning 2002 var et godt ar for EIB’s middeltilvejebringelse, sdledes at Banken kunne styrke
1997-2002: 181 mia sin stilling som en farende AAA-vurderet kvasistatslig toneangivende lantager. Der
blev i alt tilvejebragt 38 mia pa de internationale kapitalmarkeder i form af 219 for-
retninger i 14 valutaer inden swaps (10 valutaer efter swaps). P& grund af de gun-
stige markedsvilkar var USD den mest lante valuta, teet fulgt af EUR.

(I mia EUR)

Den samlede lantagning i de tre ferende valutaer repraesenterede 89%, nemlig 38%
i USD, 35% i EUR og 16% i GBP. Efter swaps var tallene: | alt 97%, nemlig 59% i EUR,
22% i USD og 16% i GBP, hvorved USD i hgj grad blev ombyttet til EUR. De 90 ikke-
strukturerede forretninger belgb sig til 34,6 mia (91% af den samlede middeltilveje-
bringelse), medens de 129 strukturerede forretninger udgjorde 3,4 mia (9% af den
samlede middeltilvejebringelse).

Med sigte pa altid at opna de laveste finansieringsomkostninger bestar EIB’s lantag-
ningspolitik af en passende blanding af strategi og markedsinspiration. Den seetter
Banken i stand til at yde 1&n p& de bedst mulige vilkar og dermed fremme virkelig-
gerelsen af EU’s mal. Et vaesentligt led i denne politik er og bliver udbydelse af
omfattende likvide toneangivende obligationslan i EUR, USD og GBP. Derved kan EIB
fortsat udvide sin investorkreds, styrke sin markedsgennemtraengning og heaevde sin
stilling som den konsoliderede europeeiske kvasistatslige emittent.

EIB udbgd tre EARN-forretninger i 2002, deriblandt sin hidtil leengste obligations-
emission i EUR — en global EARN pa 5 mia med udlgb i 2012. Ultimo 2002 omfattede
EARN-kurven 11 toneangivende emissioner med udlgb mellem 2003 og 2012 og et
samlet udestdende pa over 50 mia, der alle handles pa det elektroniske MTS-net.

| USD fortsatte EIB sin strategi for regelmeessig udbydelse af omfattende likvide glo-
bale emissioner. Sdledes udbgd den tre globale emissioner pa hver 3 mia USD, hvoraf
en stadig starre del blev afsat blandt amerikanske investorer. Det samlede ude-
stdende pa toneangivende USD-emissioner belgb sig ultimo 2002 til 28 mia USD. Alle
udestdende toneangivende globale emissioner (i alt 18 mia USD) blev i arets lgb
optaget til notering pa New Yorks fondsbars.
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For 25 ar siden udbgd Banken sin fgrste GBP-emission, og ultimo 2002 belgb det samlede
udestdende i denne valuta sig til 33 mia GBP eller over 11% af de samlede ikkestatslige GBP-
emissioner. EIB haevdede fortsat sin stilling som den stgrste ikkestatslige emittent p& GBP-
markedet med en andel pa ca. 6% af emissionsomfanget i 2002.

Banken viste fortsat smidighed og innovationsevne, idet den anvendte produkter, der var
specielt tilpassede seerlige investorbehov i en lang reekke valutaer. Disse emissioner spaender
lige fra plain vanilla-obligationer til sofistikerede strukturerede instrumenter, der er tilpasset
bestemte investorers behov. Strukturerede obligationer omfatter ofte forskellige former for
optioner samt binding af kuponer og indfrielsesbelgb til forskellige indekser og valutaer.
Disse produkter tjener det ene formal at gge investorernes afkast ved den hgjest mulige kre-
ditveerdighed. Trods disse produkters kompleksitet sikrer EIB’s politik for risikostyring en ngje
undersggelse og tilstraekkelig afdeekning af de forskellige typer risici, der er forbundet med
disse emissioner.

EIB har en steerk tilstedeveerelse i Japan, Asien og Stillehavet — iseer pa det taiwanske og
australske nationale marked — samt i Sydafrika. Disse markeder bidrog med omregnet 3,3 mia
til Bankens middeltilvejebringelse i 2002, hvilket svarede til halvdelen af dens forretninger og
9% dens samlede lantagning.
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EIB spiller en pionerrolle i forbindelse med udviklingen af de nationale kapitalmarke-
der, iseer ansggerlandenes, idet den udarbejder emissionsprogrammer og skaber li-
kviditet, sdledes at den kan genudlane i lokale valutaer. Denne indsats gjorde EIB til
den sterste udenlandske lantager i disse lande i 2002. Den koncentrerer sig om at
gge sine emissioners starrelse og derved ggre dem til likvide toneangivende emissio-
ner, idet den udvider lgbetidsprofilerne og tilbyder savel nationale som internatio-
nale investorer i disse valutaer nye instrumenter.

Indgdede aftaler om optagelse af 1an i 2002

Far swaps Efter swaps
Mio EUR % Mio EUR %
EUR 13 305 35,0% 22 441 59,0%
DKK 54 0,1% 135 0,4%
GBP 6 180 16,3% 6 227 16,4%
SEK 0 0,0% 362 1,0%
EU-valutaer i alt 19 539 51,4% 29 165 76,7%
AUD 1284 3,4% 0 0,0%
CZK 232 0,6% 407 1,1%
HKD 161 0,4% 0 0,0%
HUF 139 0,4% 105 0,3%
JPY 1245 3,3% 0 0,0%
NOK 250 0,7% 65 0,2%
NZD 50 0,1% 0 0,0%
PLN 162 0,4% 13 0,0%
TWD 458 1,2% 0 0,0%
usb 14 383 37,8% 8 231 21,7%
ZAR 109 0,3% 30 0,1%
Tredjelandes
valutaer i alt 18 473 48,6% 8 851 23,3%
TOTAL 38 012 100,0% 38 016 100,0%
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Subdirector General para Asuntos de la Unién Economia y Monetaria, Ministerio de
Economia, Madrid

Neestformand i Den Europeeiske Investeringsbank

Fhv. direktgr, @konomi- og Erhvervsministeriet, Kgbenhavn
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Consultora da Direcgao, Departamento de Relag6es Internacionais, Banco de Portugal,
Lissabon

Vicegeneralsekretaer, hovedafdelingen for generelle administrative anliggender, Den
Europeeiske Investeringsbank, Luxembourg

Mitglied des Vorstandes, Kreditanstalt fiir Wiederaufbau, Frankfurt
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Direktar, direktoratet for fremme af iveerkseetteraktiviteter og SMV’er, generaldirektoratet
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Senior Associate, Group Risk Management, National Bank of Greece, Athen
Chartered Accountant, Group Controller Holding — NIB Capital NV, Haag
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EIF's aktivitet

Den Europeeiske Investeringsfond (EIF) er EIB-Gruppens finansieringsinstitution for fremme,
skabelse og udvikling af mindre og mellemstore virksomheder i Europa. Den er aktiv i EU-lan-
dene og siden reformen i 2002 tillige i ansggerlandene. EIF stiller venturekapital og garantier
til radighed for finansielle formidlere og optraeder derved som en fond for andre fonde. EIF’s
trepartsejerskab bestar af Den Europeeiske Investeringsbank som hovedejer (60,75%), Europa-
Kommissionen (30%) og 28 private finansieringsinstitutioner (9,25%).

Venturekapitalforretninger

EIF’ venturekapitalportefalje belgber sig til 2,45 mia, der er stillet til radighed for ca. 184
fonde. 1 2002 indgik den 36 forretninger pa 471,5 mio. Hovedparten af EIF’s midler stilles til
rédighed af EIB via innovation 2000-initiativet. Hertil kommer midler fra Europa-
Kommissionen inden for rammerne af »Det flerarige program til fremme af initiativ og
iveerksaetterand«, der deekker perioden 2001-2005. EIF’s investeringer er koncentreret om

- fremme af hgjteknologi i Europa, iseer gennem initiativer, der bidrager til at omseette
forskningsresultater til kommercielle produkter;

« skabelse af regional balance, isseer gennem investeringer i den sydlige del af EU eller
ansggerlandene;

* investering i fonde, som daekker hele Europa.
Portefagljegarantier

EIF's garantiportefglje belgber sig i dag til 4,5 mia fordelt pa 109 forretninger. | 2002 ggede
EIF sin portefglje med 32 forretninger pa i alt 1 235,6 mio (i 2001 stillede den 958 mio til
réadighed i form af 39 forretninger). Otte af de 32 forretninger, der blev indgéet i 2002, var
udvidelser af lgbende aftaler pa opfordring fra de finansielle formidlere. Denne udvikling
viser, hvilken betydning EIF’'s garantiordninger har for finansieringen af mindre og mellem-
store virksomheder.

EIF’s garantiportefglje omfatter tre produkter, nemlig kreditforsikring, kreditforggelse og
strukturerede forretninger. Disse garantiprodukter styrker de mindre og mellemstore virk-
somheder effektivt takket vaere deres multiplikatorvirkning pa det mulige laneomfang.
Desuden er garantiprodukter specielt attraktive for finansieringsinstitutioner, idet de medvir-
ker til at reducere deres finansieringskapitalbehov.

| 2002 indledte EIF sin formidling af de EU-midler, som den forvalter inden for rammerne af
SMV-Garantifaciliteten, idet den indgik aftaler om 10 forretninger pa 295,4 mio. Deraf blev
en stor del formidlet i form af garantier for mikrolan i Belgien, Frankrig, Tyskland og
Spanien.
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KONSOLIDERET BALANCE PR. 31. DECEMBER 2002

| tusinde EUR
AKTIVER 31.12.2002 31.12.2001
1. Kassebeholdning, tilgodehavender hos centralbanker
samt indestdende pa postgirokonti ................. 16 100 22 180
2. Geeldsbeviser udstedt af det offentlige, der kan
refinansieres i centralbanker (noteB) . ............... 1530 847 1519 727
3. Tilgodehavender hos kreditinstitutter
a)Paanfordring ............ .. ... 118 433 181 292
b) Andre tilgodehavender (note C) ................. 9 947 089 9917 933
c)UdIan (note D) ...t 92 414 790 84 654 699
102 480 312 94 753 924
4. Udlan til kunder
UdIAn (NOte D) ..o i it 103 506 204 101 118 463
Seerlige henseettelser (note A, 7.1) .................. - 175 000 —-175 000
103 331 204 100 943 463
5. Beholdning af obligationer og andre veerdipapirer med
fast afkast (note B)
a) Udstedt af det offentlige ....................... 3376 557 3262 786
b) Udstedt af andre emittenter .................... 6 057 698 3418 539
9 434 255 6 681 325
6. Aktier og andre veerdipapirer med variabelt afkast (note E) 888 286 844 172
7. Immaterielle aktiver (note F) ...................... 9 848 7788
8. Ejendomme, inventar og driftsmidler (note F) ......... 117 645 84 528
9. Andre aktiver
a) Tilgodehavende pa forudbetalte rentegodtggrelser
inden for rammerne af EMS (note G) .............. 282 3528
b) Diverse debitorer (note H) ....................... 1088 401 538 779
c) Positive erstatningsveerdier (note V) ............... 13 594 484 8 184 813
14 683 167 8727 120
10. Periodeafgreaensningsposter (note l) ................ 2 185 440 2378 477
234 677 104 215 962 704
IKKEBALANCEF@RTE POSTER
31.12.2002 31.12.2001
Forpligtelser
- EBGU’s kapital (note E)
Jdkkeindkaldt ... 442 500 442 500
ndkaldt ... 25313 33 750
- Ikkeudbetalte 1an (note D)
CKreditinstitutter ... . 7412 732 8523 766
SKunder L 29 109 614 25 729 446
36 522 346 34 253 212
- Ikkeudbetalte venturekapitalforretninger ............. 1241 625 1067 531
Garantier
.Forlan ydet af tredjemand .......................... 1914 976 1562 167
. For venturekapitalforretninger ....................... 64 810 57 946
Midler til forvaltning (note A) .......... ... ... ... . ... 2945 786 2070512
Beholdning af aktiver for tredjemands regning (note A)
—Veekstogmiljg ......... ... .. ... 6714 16 091
— Garantiordningen for mindre og mellemstore virksomheder 105 795 54 762
— Den Europeeiske Finansieringsordning for Teknologi ... ..
- Det flerarige program for sma og mellemstore virksomheder — 89 740 59 892
Egenkapitaloggaranti ............ ... ... . .. 24 832 0
- Seedkapitalaktionen . ........... ... ... L 100 0
227 181 130 745
Likviditetsforvaltning, Garantifonden ... ................ 1646 292 1775 229
Papirer modtaget som sikkerhed for derivatengagementer
(NOte V) o 4 458 616 5124 892

Se noterne i bilaget til det konsoliderede regnskab.
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PASSIVER 31.12.2002 31.12.2001
1. Geeld til kreditinstitutter (note J)
a)Paanfordring .............. .. .. 0 0
b) Med aftalt lgbetid eller p& opsigelse .............. 1182 667 607 622
1182 667 607 622
2. Geeld stiftet ved udstedelse af vaerdipapirer (note K)
a) Udstedte obligationer .......................... 193 210 101 183 052 603
b) Andre . ... ... 898 071 857 103
194 108 172 183 909 706
3. Andre forpligtelser
a) Forudmodtagne rentegodtggrelser (note G) ....... 289 954 324 956
b) Diverse kreditorer (note H) ..................... 1036 001 989 394
C) DIVEISE .o 46 994 44 245
d) Reguleringskonto for valutaswapforretninger ...... 3549 176 0
e) Negative erstatningsveerdier (note V) .............. 5446 623 2 414 809
10 368 748 3773 404
4. Periodeafgreensningsposter (notel) ................ 3896 429 3779972
5. Henseettelser til omkostninger, herunder uforudsete
udgifter
- Personalets pensionsfond (note L) ................. 517 755 474 951
- Ydede garantier (note M) ......... ... .. ... .. ... 42 357 24 312
560 112 499 263
6. Minoritetsinteresser .......... ... ... .. 217 732 216 349
7. Kapital
Tegnet ... 100 000 000 100 000 000
Ikke indkaldt . ....... .. .. ... .. - 94 000 000 - 94 000 000
6 000 000 6 000 000
8. Konsoliderede reserver
a)Reservefond ........... ... . .. ... 10 000 000 10 000 000
b) Supplerendereserve . .......... .. . 3571323 3067 368
c) Den seerlige supplerende henseettelse ............. 750 000 0
14 321 323 13 067 368
9. Midler til ordningen for struktureret finansiering . . .. .. 250 000 250 000
10. Midler til venturekapitalforretninger ............... 1499 091 1500 000
11. Henseettelse til deekning af generelle kreditinstitutrisici
efter fordeling (note M) ......... ... ... . ... ...... 1105 000 1 080 000
12. Regnskabsarets resultat
Inden fordeling ......... ... .. ... ... .. .. 1192 830 1424 021
Arets overfgrsel til henseettelsen til deekning af generelle
kreditinstitutrisici (note M) ............ .. .. .. .. ... - 25000 - 145 000
Ikkefordelt resultat ............. ... ... .. ........ 1167 830 1279 021
234 677 104 215 962 704
31.12.2002 31.12.2001
Seerligt indestaende til ydelser pa lan (note S) ........... 284 367 640 526
Veerdipapirportefgljen
. Tilgodehavende papirer ............. .. ... ... . ..... 17 776 9 327
. Skyldige papirer .. ... 18 132 12 673
Valutaswapforretninger og DRS til palydende veerdi (note V) 128 418 546 109 868 600
Renteterminsforretninger
Kb 0 25 000 000
LSAlg 0 25 000 000
Kgbte valutaswapforretninger til palydende veerdi ....... 42 046 481 39 356 131
Solgte valutaswapforretninger til palydende veerdi ....... 40 793 728 40 592 794
Tilbagekgbstilbud til ejere af minoritetsinteresser i EIF (note A) 247 275 247 275
Udbudte l&n, hvorom der endnu ikke var indgéet aftale 889 175 0
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BALANCE FOR DEN SARLIGE AFDELING () PR. 31. DECEMBER 2002

| tusinde EUR
Valutabelgb til anskaffelsesveerdi, omregnet efter kurserne pr. 31.12.2002

AKTIVER 31.12.2002 31.12.2001
EU-landene
Det Europeeiske Feellesskabs midler (NIC)
Udbetalt pd Igbende udldn (2) ... .. o 68 599 80 959
Tyrkiet
Medlemsstaternes midler
Udbetalt pd Igbende udldn (3) ... ... o 43 792 58 953
Middelhavslandene
Det Europeeiske Feellesskabs midler
Udbetalt pd lgbende udldn ... ... .. . 201 606 211121
Risikovillig kapital
—lkke udbetalt .. ... ... 117 182 96 582
—Udbetalt .. 201 576 192 572
318 758 289 154
I alt (%) 520 364 500 275
AVS-landene og OLT
Det Europeeiske Feellesskabs midler
Yaoundékonventionerne
Udbetalte belgh . ... ... . . 41 564 44 810
Bidrag til tilvejebringelse af risikovillig kapital
Udbetalte belgb ... ... 419 419
I alt (5) 41983 45 229
Lomékonventionerne
Risikovillig kapital
—lkke udbetalt .. ... ... 633 407 666 171
—Udbetalt .. 1274 134 1198 479
1907 541 1864 650
Andre midler
—Ikke udbetalt . ... ... 8 000 8 000
I alt (6) 1915541 1872 650
Total 2590 279 2 558 066

P.M.

Det samlede udestdende pa de 1an pa seerlige vilkar, som Europa-Kommissionen har bevilget, og som Banken pa Feellesskabets vegne inddriver ydelserne pa,

udgjorde:

a) inden for rammerne af den farste, anden og tredje Lomékonvention: 1 332 075 den 31.12.2002; 1 402 697 den 31.12.2001.
b) inden for rammerne af protokollerne med Middelhavsstaterne: 152 326 den 31.12.2002; 158 245 den 31.12.2001.

(1) Den Seerlige Afdeling blev oprettet af styrelsesradet den 27. maj
1963. Dens formal blev eendret ved beslutning af 4. august 1977. | den-
ne afdeling registreres de forretninger, som Banken gennemfgrer i
henhold til tredjemands fuldmagt og for dennes regning.

(?) Oprindeligt belgb ifglge underskrevne aftaler inden for rammerne
af dels Radet for De Europeeiske Feellesskabers afgarelser 78/870/EQF af
16. oktober 1978 (NIC), 82/169/EQF af 15. marts 1982, 83/200/EQF af
19. april 1983 og 87/182/EQF af 9. marts 1987 med henblik pa fremme
af investeringerne i Feellesskabet, dels Radets afgerelse 81/19/EQF af
20. januar 1981 om genopbygningen af de omrader i Campanien og
Basilicata (Italien), der ramtes af jordskeelvene den 23. november 1980,
og Radets afggrelse 81/1013/EQF af 14. december 1981 om genopbyg-
ningen af de omrader i Graekenland, der ramtes af jordskeelvene i fe-
bruar og marts 1981, i henhold til Det Europzeiske Feellesskabs fuld-

magt og for dets regning og risiko: 6 399 145

Plus: Valutakursreguleringer + 123 203
Minus: Annulleringer 201 991

Tilbagebetalinger 6251758 -6 453749

68 599
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(®) Oprindeligt belgb ifglge underskrevne aftaler om finansiering af
projekter i Tyrkiet i henhold til medlemsstaternes fuldmagt og for de-

res regning og risiko: 405 899

Plus: Valutakursreguleringer + 23 564
Minus: Annulleringer 215

Tilbagebetalinger 385 456 -385671

43792

(*) Oprindeligt belgb ifglge underskrevne aftaler om finansiering af
projekter i Maghreb- og Machraklandene samt i Malta, Cypern, Tyrkiet
og Graekenland (10 mio bevilget inden dets tiltraedelse af Feellesskabet
den 1. januar 1981) i henhold til Det Europeaeiske Feellesskabs fuldmagt

og for dets regning og risiko: 672 007
Minus: Valutakursreguleringer 59
Annulleringer 35 800

Tilbagebetalinger 115 784 — 151 643

520 364



PASSIVER 31.12.2002 31.12.2001
Midler til forvaltning
For De Europaeiske Feellesskaber
= NIC 68 599 80 959
- Finansprotokollerne med Middelhavsstaterne . . . . . . . . . . ... ... ... .. ... . 403 182 403 693
—Yaoundékonventionerne . . . . .. L L e e 41983 45 229
—Lomékonventionerne . . . .. . e 1274134 1198 479
1787 898 1728 360
For medlemsstaterne . . . . . . . .. 43792 58 953
I alt 1831690 1787 313
Midler til udbetaling
Lan og risikovillig kapital i Middelhavslandene . . . . . .. ... ... ... .......... 117 182 96 582
Risikovillig kapital i henhold til Lomékonventionerne . . . . . .. ... ... ......... 633 407 666 171
Andre midler i henhold til Lomékonventionerne . . . . . . . . ... ... ... ... 8 000 8 000
lalt 758 589 770 753
Total 2590 279 2 558 066

(°) Oprindeligt belgb ifglge underskrevne aftaler om finansiering af
projekter i AASMM og OLTD i henhold til Det Europaeiske Faellesskabs
fuldmagt og for dets regning og risiko:

- Lan pa seerlige vilkar 139 483
- Bidrag til tilvejebringelse af
risikovillig kapital 2503 141 986
Plus: I—
— Kapitaliserede renter 1178
— Valutakursreguleringer 9 839 + 11017
Minus: _—
— Annulleringer 1574
— Tilbagebetalinger 109 446 - 111020

41983

(6) Oprindeligt belgb ifglge underskrevne aftaler om finansiering af
projekter i AVS-landene og OLT i henhold til Det Europeeiske Faelles-
skabs fuldmagt og for dets regning og risiko:

Lan af risikovillig kapital:
- Betingede eller underordnede lan
— Kapitalandele

Plus:
- Kapitaliserede renter

Minus:

— Annulleringer

- Tilbagebetalinger

- Valutakursreguleringer

Lan af andre midler:

2 906 350
109 131 3015 481
+ 1802

375937

704 190
29615  —1109 742
1907 541
8 000
1915 541
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KONSOLIDERET RESULTATOPG@RELSE

For regnskabséaret 2002

| tusinde EUR

31.12.2002 31.12.2001
1. Renteindteegter og lignende indteegter (note N) . . ............... 9 799 939 10 757 180
2. Renteudgifter og lignende udgifter .......................... -8 129 050 -9072 365
3. Provisionsindteegter (note P) . ............. ... .. ... . ... . ..... 34 066 32 529
4. Provisionsudgifter . ........ .. ... - 652 -1771
5. Resultat af finansielle forretninger (note O) .................... -108 919 - 47 739
6. Andre driftsindteegter ... ........ . ... .. 10 270 26 357
7. Administrationsomkostninger (note Q) . .......... ... .. - 232923 - 211538

a) Personaleomkostninger . ............... . ... . .. 169 452 158 669

b) Andre administrationsomkostninger .............. .. ........ 63471 52 869
8. Veerdiregulering (Nnote F) . ... . . - 18 445 -15737

a) Immaterielle aktiver . ........ .. .. ... . . .. 4787 4951

b) Materielle aktiver . ....... ... ... ... ... ... .. 13 658 10 786
9. Veerdiregulering af venturekapitalforretninger (noteE) ........... - 117 594 -22137
10. Veerdiregulering af aktier og andre papirer med variabelt afkast . . . . -10189 0
11. Overfarsel til henseettelsen til ydede garantier (note M) .......... - 26 427 - 19 665
12. Nettoresultat af den ordineere drift . .......................... 1200 076 1425114
13. Seerlige indteegter (Note R) . ... ... .. ... . ... ... 0 40 000
14. Seerlige omkostninger (Nnote R) ... ........... ... .. ... .. ....... 0 —-11 364
15. Minoritetsinteresser . ........ ... .. ...t -7 246 -29729
16. Regnskabsarets resultat .. ............... ...t 1192 830 1424 021

17. Overfarsel til henseettelsen til deekning af generelle kreditinstitutrisici

(NOTE M) .o - 25000 - 145 000
18. Regnskabsarets resultat til fordeling 1167 830 1279021
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FORSKYDNINGER | DEN KONSOLIDEREDE EGENKAPITAL

| tusinde EUR

31.12.2002 31.12.2001

Kapital

Tegnet 100 000 000 100 000 000

Ikke indkaldt - 94 000 000 — 94 000 000

Indbetalt 6 000 000 6 000 000
Regnskabsarets konsoliderede reserver og resultat:
Reservefonden

Saldo primo aret 10 000 000 10 000 000

Overfgrt fra foregéende ars resultat 0 0

Saldo ultimo aret 10 000 000 10 000 000
Den supplerende reserve

Saldo primo aret uden regulering ifglge 1AS 3181 985 2124 244

Samlet regulering for anvendelse af IAS 39 -114 617 —-117 883

Saldo primo aret med regulering ifglge IAS 3067 368 2 006 361

Overfart fra foregdende ars resultat 529 930 1057 741

Arets forskydning i dagsvaerdien -25975 3 266

Saldo ultimo aret 3571323 3 067 368
Den seerlige supplerende henseettelse

Saldo primo aret 0 0

Overfgrt fra foregéende ars resultat 750 000 0

Saldo ultimo aret 750 000 0
Til deekning af generelle kreditinstitutrisici

Saldo primo aret 935 000 870 000

Overfort fra foregdende ars resultat 145 000 65 000

Saldo ultimo aret 1 080 000 935 000
Til ordningen for struktureret finansiering

Saldo primo aret 250 000 0

Overfart fra foregdende ars resultat 0 250 000

Saldo ultimo aret 250 000 250 000
Til venturekapitalforretninger

Saldo primo aret 1500 000 1 500 000

Overfgrt fra foregédende ars resultat - 909 0

Saldo ultimo aret 1499 091 1 500 000
Regnskabsérets resultat 1192 830 1424 021
Regnskabsarets reserver og resultat 18 343 244 17 176 389
Konsolideret egenkapital i alt 24 343 244 23176 389

P& arsmgdet den 4. juni 2002 traf styrelsesradet med enstemmighed
folgende beslutninger:

1) Der oprettes en ny seerlig supplerende henseettelse, hvortil der over-
fores 750 mio EUR fra resultatopggrelsen pr. 31. december 2001.

2) Bankens tegnede kapital forhgjes fra 100 000 til 150 000 mio EUR
med virkning fra den 1. januar 2002.

3) Med virkning fra den 1. januar 2003 forhgjes den indbetalte kapi-
tal til 7 500 mio EUR, svarende til 5% af den tegnede kapital pa
150 000 mio EUR, nemlig ved overfgrsel af 1 500 mio EUR fra den sup-
plerende reserve den 1. januar 2003.
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KONSOLIDERET PENGESTREOMSOPG@RELSE PR.

31. DECEMBER 2002

| tusinde EUR
31.12.2002 31.12.2001
A. Likviditet fra driften
Regnskabsarets resultat . . . . . . . . . . . .. 1192 830 1424 021
Reguleringer:
Overfarsel til henseettelsen til ydede garantier . . . . . ... ... ... ....... 18 045 — 20693
Veerdireguleringer af materielle og immaterielle aktiver . . . . . ... ... ... .. 18 445 15 737
Veerdireguleringer af aktier og andre papirer med variabelt afkast . . . . . ... .. 10 189 0
Veerdireguleringer af venturekapitalforretninger . . . . . ... .. ... .. ... .. 117 594 22 137
Valutakursreguleringer, der ikke er omfattet af artikel 7 . . . . . . ... . ... ... -1096 905
Forskydning i skyldige renter og provisioner samt forudmodtagne renter 116 457 —995 403
Forskydning i tilgodehavende renter og provisioner . . . . . . ... ... ... ... 193 037 1 065 640
Underkurs pd investeringsportefagljen . . . . . .. ... ... ... ... .. .. ... - 763 -2711
Forskydning i erstatningsveerdier, der indgar i egenkapitalen . . . . . ... ... ... -25975 - 114 617
Forskydning i erstatningsveerdier . . . . . ... ... -3614 520 —-4533341
Resultat af driften: . . . . . . . . . . . .. -1 975 756 -3138 325
Forggelse af lAdn . . . . . . . . L —17 529 806 - 14 746 316
Nettosaldo p& NIC-forretningerne (note H) . . . . . . . . ... .. ... .. ..... 49 336 16 298
Forskydning i omseetningsportefglien . . . . . . .. ... o oL - 493 289 - 1526 000
Forskydning i venturekapitalforretninger . . . . . . ... ... oL -171 102 - 219 046
Forskydning i securitiserede 1an . . . . . . . ... .. - 717 661 — 1003 287
Likviditet fra driften - 20838 279 -20616 676
B. Likviditet fra investeringsaktiviteter
Indbetaling af kapitalandel i EBGU (noteE) . . . ... ... .............. -8438 - 8437
Salg af vaerdipapirer . . . . . . . 367 992 316 149
Kgb af vaerdipapirer . . . . . . . . —340 125 - 356 768
Forskydning i grunde, bygninger og inventar (noteF) . . . ... ... ... ..... — 46 675 - 11855
Forskydning i immaterielle aktiver . . . . . . ... ... ... - 6947 -2721
@vrige forskydninger i aktiver . . . . . ... oL - 139 007 118 394
Omklassificering af EIF’s portefalje . . . . . . .. .. ... ... .. .. ... .. ... 66 526
Likviditet fra investeringsaktiviteterne -173 200 121 288
C. Likviditet fra finansieringsaktiviteter
Emissionsprovenuer . . . ... 37 563 210 32531378
Tilbagebetalinger . . . . . . . —20 396 612 —19 000 043
Forskydning i valutaswapforretninger . . . . . . . ... ... oL 278 192 - 233439
Regulering af 1an ifelge IAS39 . . . . . . . . . ... 4 431 648 4 759 190
Nettoforskydning i virksomhedscertifikater . . . . . .. ... ... ... 626 203 670 303
Nettoforskydning i geelden til kreditinstitutter . . . . . . . . ... ... ... .... 575 045 99 720
Andre forskydninger i passiverne . . . . . . ... 58 541 155 656
Likviditet fra finansieringsaktiviteterne 23 136 227 18 982 765
Likvide beholdninger
Likvide beholdninger primo regnskabsaret . . . . . . .. ... ... ... ....... 12 373 408 13302 774
Likviditet fra:
1) Driften . . . . . — 20838 279 -20616 676
2) Investeringsaktiviteterne . . . .. ... -173 200 121 288
3) Finansieringsaktiviteterne . . . . . . . ... 23136 227 18 982 765
Valutakursregulering af likvide beholdninger . . . . . . . ... .. .. ... ..... - 584 327 583 257
Likvide beholdninger ultimo regnskabsaret . . . . . . . . ... ... ... ... .. 13 913 829 12 373 408
Likviditetsreserve (uden investerings- og afdeekningsportefaljen)
Kassebeholdning, tilgodehavender hos centralbanker samt indestdende pé postgirokonti 16 100 22 180
Veerdipapirer emitteret med hgjst tre maneders lgbetid . . . . . ... ... .. ... 3832 207 2 252 003
Tilgodehavender hos kreditinstitutter:
—Konti pdanfordring . . . . .. ... 118 433 181 292
—Aftalekonti . . . . ... 9 947 089 9917 933
13 913 829 12 373 408
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DEN EUROPZISKE INVESTERINGSBANK-GRUPPE
NOTER TIL DET KONSOLIDEREDE ARSREGNSKAB PR. 31. DECEMBER 2002

Note A — Sammendrag af de veesentligste regnskabsprincipper
1 Konsolideringsprincipper og regnskabsstandarder

a) Gruppens konsoliderede arsregnskab er udarbejdet i overensstem-
melse med internationale standarder (IFRS).

De anvendte regnskabsprincipper er i alt vaesentligt i overensstem-
melse med de generelle principper i Radet for De Europzeiske Feelles-
skabers direktiv af 8. december 1986 (som endret ved direktiv
2001/65/EF af 27. september 2001) om bankers og andre penge- og fi-
nansieringsinstitutters arsregnskaber og konsoliderede regnskaber,
»direktivet«, undtagen nar andet fremgéar af noterne om regnskabs-
praksis.

b) Fra den 1. juli 2000 omfatter Gruppens konsoliderede arsregnskab
Den Europeeiske Investeringsbanks (»Bankens«) og dens dattersel-
skabs, Den Europeeiske Investeringsfonds (»Fondens«), regnskab. Fon-
den har hovedszede pa adressen 43, av. J.F. Kennedy i Luxembourg.

Minoritetsinteresserne er de interesser i Fonden, der ikke ejes af Grup-
pen.

c) Omarbejdninger og interne forretninger

Inden konsolideringen er Fondens regnskab blevet omarbejdet, sale-
des at det stemmer overens med nedenfor beskrevne regnskabsprak-
sis. Efter sammenlaegning af balancer og resultatopggrelser elimineres
de gensidige saldi samt resultaterne af forretningerne mellem de to
medlemmer af Gruppen.

d) P& forslag fra direktionen besluttede bestyrelsen den 25. februar
2003 at foreleegge styrelsesradet det konsoliderede arsregnskab til
godkendelse pd mgdet den 3. juni 2003.

2 Omregningsgrundlag

Gruppen anvender EUR - den feelles valuta for de EU-lande, der delta-
ger i tredje fase af Den @konomiske og Monetaere Union — som male-
enhed ved opggrelsen af kapitalkontiene og ved udarbejdelsen af sit
arsregnskab.

Gruppen anvender savel medlemsstaternes valutaer og EUR som tred-
jelandes valutaer.

Dens midler bestar af kapitalen, l&ntagningen og de samlede net-
toindteegter i forskellige valutaer. Midlerne holdes som likvider, inve-
steres eller udlanes i de valutaer, hvori de foreligger.

Gruppens moneteere aktiver og passiver omregnes til EUR pa basis af
omregningskurserne pa balancedagen. De differencer, der folger af
omregningen, indteegts- eller udgiftsfares over resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen omregnes manedlig til EUR pa basis af omreg-
ningskurserne ultimo méaneden.

3 Derivater

Alle Gruppens derivater er balancefgrt til dagsveerdien og udvist som
positive eller negative erstatningsveerdier. Dagsveerdier er beregnet ud
fra markedspriser, modeller for aktualisering af pengestremmene og
optionsprismodeller, der tager hensyn til dels de lgbende markeds- og
kontraktpriser for det underliggende instrument, dels det underlig-
gende instruments tidsmaessige veerdi, afkastkurve og volatilitet.

Gruppen anvender derivater i aktiv-/passivforvaltningen. Den optager
disse afdesekningsforretninger enten til dagsveerdien eller pa grundlag
af deres pengestrsmme (hedge accounting), hvis kriterierne derfor er

opfyldt.

Ved optagelse til dagsveerdien som et led i hedge accounting medta-
ges forskydningen i afdaekningsderivatets dagsveerdi i nettoresultatet.
Andringer i det afdeekkede instruments dagsveerdi som fglge af de af-
deaekkede risici pavirker det afdeekkede instruments optagelsesveerdi
og medtages ligeledes i nettoresultatet.

Ved optagelse pa grundlag af pengestrgmme som et led i hedge ac-
counting fares den effektive del af tab eller gevinster pa afdeaeknings-
derivatet over egenkapitalen, medens den ineffektive del medtages i
nettoresultatet.

Hovedparten af Gruppens swapforretninger indgas for at afdeekke be-
stemte obligationslan.

Tilgodehavender pa solgte og geeld pa kebte valutaswapforretninger
balancefgres med dagsveerdien (markedspriser). De nominelle belgb
indgar i de ikkebalancefarte poster.

De swapforretninger for generel afdeekning, der anvendes i aktiv-/passiv-
forvaltningen, medtages til markedsveerdien (dagsveerdien) ifglge en
intern metodik.

4 Finansielle aktiver

Finansielle aktiver er optaget til veerdien pa betalingsdagen.

5 Kassebeholdning og likvide beholdninger

Gruppen definerer likvide beholdninger som Kkortfristede, meget likvi-
de papirer og rentebaerende indskud med en oprindelig Igbetid pa
hgjst 90 dage.

6 Geeldsbeviser, som er udstedt af det offentlige, og andre veerdipapi-
rer, der kan refinansieres i centralbanker, samt beholdninger af obli-
gationer og andre veerdipapirer med fast afkast

6.1 Omseetningsportefgljen

Omszetningsportefaljen (jf. omsaetningsportefslje B3 i note B) bestar
af bgrsnoterede papirer, som er emitteret og garanteret af finansie-
ringsorganer. Papirerne er balancefgrt til kursvaerdien. Tab og gevin-
ster som fglge af forskydninger i dagsvaerdien medtages i resultatop-
gerelsen, nar de konstateres.

6.2 Portefglje, der beholdes til udlgb

Portefgljen, der beholdes til udlgb, bestar af Gruppens investerings-
portefglje samt omsaetningsportefalje A1 og A2 (jf. note B).

Investeringsportefgljen bestar af papirer, der er indkgbt og taenkes be-
holdt til den endelige indfrielsesdato for at sikre Gruppens solvens. Dis-
se papirer er emitteret eller garanteret af:

— EU-stater, G10-stater eller offentlige organer i disse lande.

- supranationale offentlige institutioner, herunder multinationale ud-
viklingsbanker.

Papirerne optages i denne portefglje til anskaffelsesveerdien eller und-
tagelsesvis til overfgrselsveerdien. Forskellen mellem optagelsesveerdi-
en og indfrielsesveerdien fordeles pro rata over papirernes restlgbetid.

Omseetningsportefglje A1 og A2 tjener til at sikre Gruppen en til-
straekkelig likviditet og bestar af pengemarkedsprodukter, iseer skat-
kammerbeviser og negotiable geeldsbeviser fra kreditinstitutter. De be-
holdes til den endelige indfrielsesdato og er medtaget til palydende
veerdi.

6.3 Portefglje, der er til raddighed for salg

Portefaljen, der er til rddighed for salg, bestar af omseetningsportefal-
jen af obligationer B1 (jf. note B), aktier, andre papirer med variabelt
afkast og kapitalandele (jf. note E). Papirerne klassificeres som til ra-
dighed for salg, hvis de ikke med rimelighed kan henfgres til en anden
portefgljekategori. De medtages til dagsveerdien, og gevinster og tab
som fglge af udsving i dagsveerdien fares over egenkapitalen, indtil pa-
pirerne seelges, indfries eller afstds p& anden vis, eller indtil investe-
ringen m& anses for delvis tabt. Hvis en investering, der star til radig-
hed for salg, ma anses for delvis tabt, overferes de samlede ureali-
serede tab eller gevinster, der var fgrt over egenkapitalen, til nettoge-
vinster eller nettotab i perioden. En finansiel investering anses for del-
vis tabt, hvis dens regnskabsmaessige veerdi overstiger det belgb, inve-
steringen kan indbringe. Noterede finansielle investeringer anses for
delvis tabt, hvis faldet i markedsvaerdien i forhold til anskaffelsesvaer-
dien er af en sddan sterrelse, at investeringen ikke med rimelighed kan
paregnes at ville indbringe anskaffelsesvaerdien inden for en overskue-
lig fremtid.

Ved afstéelse af en investering, der star til radighed for salg, overfares
de samlede urealiserede tab eller gevinster, der var fart over egenka-
pitalen, til nettogevinster eller nettotab i perioden.

Opggerelsen af dagsveerdien af de finansielle investeringer, der star til
radighed for salg, sker i almindelighed pa grundlag af de noterede
markedskurser.

De erhvervede kapitalandele samt venturekapitalforretningerne re-

side25] EIB-GRUPPENS ARSREGNSKAB



praesenterer en mellem- eller langfristet investering. De er balancefart
til anskaffelsesveaerdien ifglge 1AS 39, hvorefter finansielle instrumen-
ter, hvis dagsveerdi ikke kan bestemmes, optages til anskaffelsesveerdi-
en. Den anslaede dagsveerdi af en venturekapitalinvestering kan vari-
ere vaesentligt, og den kan kun bestemmes, nar investeringen afstas.
Gruppen kan derfor ikke ansla venturekapitalinvesteringernes dags-
veerdi, medmindre afstaelsestidspunktet og -metoden er fastlagt. Veer-
ditab bogfares, hvis de er varige.

7 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og kunder

7.1 Udlanene (herunder de securitiserede 1&n) er optaget pa balancens
aktivside med de udbetalte nettobelgb. Hvis de er afdeekket af de-
rivater, er de optaget til dagsveerdien (noterede markedspriser).

Der foretages seerlige hensattelser vedrgrende de ved regnskabsarets
afslutning udestaende Ian eller forskud, der frembyder risiko for hel el-
ler delvis manglende betaling. De szerlige henszettelser indgar i posten
»Veerdiregulering af tilgodehavender og forudbetalinger« pa resul-
tatopggrelsen.

Veerdireguleringerne af renterne pa disse 1&n bestemmes individuelt af
Bankens ledelse.

7.2 Renter pa 1an

Renter pa 1an optages i resultatopgarelsen fordelt over lanenes lgbe-
tid.

7.3 Omvendte genkgbsforretninger og genkgbsforretninger

Ved genkgbsforretninger (omvendte genkgbsforretninger) forstéas for-
retninger, hvorved Gruppen udlaner (I&ner) likvide midler til (af) et kre-
ditinstitut, der stiller (modtager) handpant derfor i form af veerdipapi-
rer. Parterne forpligter sig uigenkaldeligt til at afslutte forretningen pa
en dato og til en pris, der fastseettes pa forhand.

Forretningen indgas ifelge princippet om levering mod betaling, dvs.
at lantager overgiver papirerne til Gruppens depositar (langiver mod-
tager papirerne fra modparten) mod betaling af den aftalte pris. Det-
te sikrer (pafgrer) Gruppen et afkast (en omkostning), der er knyttet til
pengemarkedet.

Gruppen betragter sddanne forretninger som udlan (1an) med garan-
teret rente, der indgér i post 3 »Tilgodehavender hos kreditinstitutter,
b) Andre tilgodehavender« pa balancens aktivside (post 1 »Geeld til
kreditinstitutter, b) Med aftalt lgbetid eller pa opsigelse« p& balancens
passivside). De som sikkerhed modtagne (afgivne) papirer indgar i de
ikkebalancefgrte poster (er optaget i balancen).

8 Ejendomme, inventar og driftsmidler

Grunde og bygninger er optaget til anskaffelsesveerdien med fradrag
af nedskrivning af bygningen pa Kirchberg og de akkumulerede af-
skrivninger. Den ansldede veerdi af bygningerne pa Kirchberg og i
Hamm afskrives lineaert over 30 ar, medens bygningen i Lissabon af-
skrives lineaert over 25 ar.

Inventar og driftsmidler blev indtil udgangen af 1997 afskrevet det ar,
de erhvervedes. Siden 1998 er permanent driftsmateriel, inventar, kon-
torudstyr og biler optaget til anskaffelsesveerdien med fradrag af de
akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningen beregnes lineaert over aktivernes anslaede levetid sale-
des:

— Permanent driftsmateriel 10 ar
- Inventar 5ar
— Kontorudstyr og biler 3ar

Kunstgenstande afskrives det ar, de erhverves.
9 Immaterielle aktiver

a) De immaterielle aktiver omfatter computerprogrammel. Omkost-
ninger i forbindelse med udvikling af programmel kapitaliseres, nar de
kan defineres ifglge visse kriterier, nar Gruppen med rimelighed kan
forvente gkonomiske fordele deraf fremover, og nar omkostningerne
kan males palideligt. Internt udviklet programmel, der opfylder disse
kriterier, optages til anskaffelsesveerdi med fradrag af de samlede af-
skrivninger (linezer afskrivning over tre ar fra udviklingens afslutning).

b) Erhvervet programmel afskrives linezert over dets anslaede levetid
(to til fem ar).
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10 Personalets pensionsfond og sygekasse
a) Pensionsfonden

1- Bankens hovedpensionsfond er en ordning med faste ydelser, der fi-
nansieres ved indbetalinger og omfatter hele Bankens personale.
Bankens og personalets indbetalinger indgar fuldt ud i Bankens ak-
tiver. Arets indbetalinger og renter sammenlaegges og opfares p& en
seerlig hensaettelsespost pa balancens passivside.

Pensionsforpligtelserne beregnes mindst hvert tredje ar ifelge 1AS 19
efter metoden »projected unit credit« til sikring af, at den bogfarte
hensaettelse er tilstraekkelig. De vigtigste aktuarmaessige forudseet-
ninger for denne opgagrelse fremgar af note L. De aktuarmaessige ju-
steringer fordeles pa grundlag af personalets ansldede resterende
erhvervsaktive liv.

2- Fondens pensionsordning er en ordning med faste ydelser, der fi-
nansieres ved indbetalinger og administreres eksternt.

b) Sygekassen

1- Banken har oprettet sin egen sygekasse til fordel for personalet. Den
finansieres ved indbetalinger fra Banken og personalet. Sygekassen
administreres i gjeblikket efter princippet om balance mellem
ydelser og indbetalinger.

2- Fondens sygekasse administreres eksternt.

11 Geeld stiftet ved udstedelse af vaerdipapirer

Geeld stiftet ved udstedelse af veerdipapirer opggres oprindelig til an-
skaffelsesveerdien, der er dagsveerdien af den modtagne ydelse. Om-
kostninger og nettooverkurs (underkurs) medregnes ved den oprinde-
lige opggarelse. Senere opggrelser sker til den oprindelige veerdi, der
amortiseres lineeert til indfrielsesveerdien over geeldens lgbetid.

Gruppens politik er at afdeekke renterisikoen pa fast forrentede geelds-
udstedelser og anvende hedge accounting pa grundlag af dagsveerdi-
en. Hedge accounting har i forbindelse med fast forrentede geeldsin-
strumenter til fglge, at geeldsudstedelsernes regnskabsmaessige veerdi
justeres for aendringer i dagsveerdien af den afdeekkede risiko, i stedet
for at de faktiske omkostninger bogfares.

12 Henseettelse til deekning af generelle kreditinstitutrisici og henseet-
telse til ydede garantier

a) Henseettelse til deekning af generelle kreditinstitutrisici

Denne post omfatter de belgb, som Gruppen beslutter at henseette til
daekning af risici i forbindelse med sine udlan og andre finansielle for-
retninger i betragtning af de seerlige risici, der er forbundet med disse
forretninger.

De internationale regnskabsstandarder kreever, at overfarsler til denne
henseettelse opfares under fordelingen af resultatet, medens »direkti-
vet« kreever, at en sddan henseettelse tydeligt fremgar af resultatop-
gearelsen under posten »Hensaettelse til deekning af generelle kreditin-
stitutrisici«.

b) Hensezettelse til ydede garantier

Denne henseettelse skal deekke risikoen i forbindelse med Gruppens
ydelse af garantier til fordel for finansielle formidlere.

13 Midler til venturekapitalforretninger og til ordningen for struktu-
reret finansiering

a) Midler til venturekapitalforretninger

Denne post omfatter den del af Bankens arsresultat, som styrelsesradet
hvert ar afseetter til fremme af ordninger for ydelse af venturekapital
med henblik pd gennemfgrelsen af Det Europeeiske Rads resolution
om veekst og beskaeftigelse.

b) Midler til ordningen for struktureret finansiering

Denne post omfatter den del af Bankens arsresultat, som styrelsesradet
hvert ar afseetter til fremme af forretninger med sterre risiko ifglge
denne nye ordning.

Veerdireguleringer af disse forretninger vil blive fratrukket disse poster
ved fordelingen af de kommende arsresultater.



14 Beskatning

Ifglge protokollen vedrgrende De Europeeiske Faellesskabers privilegier
og immuniteter, der er bilagt Traktaten om Oprettelse af et Feelles Rad og
en Feelles Kommission for De Europaeiske Feellesskaber af 8. april 1965, er
Gruppens aktiver, indteegter og gvrige ejendom fritaget for alle direkte
skatter.

15 Rente- og valutaswapforretninger

Gruppen indgar hovedsagelig valutaswapforretninger i forbindelse med
middeltilvejebringelsen med henblik pa konvertering af provenuet af
et l1&n fra én valuta til en anden. Til tilvejebringelse af de ngdvendige
midler til betaling af ydelser p& de optagne lan i de oprindelige valu-
taer indgar den samtidig valutaterminsforretninger. Disse forretninger
indgar i de ikkebalancefarte poster, jf. note U.

Desuden indgéar Gruppen renteswapforretninger som et led i sin af-
deekningsvirksomhed. De hermed forbundne rentebelgb bogferes pro
rata temporis. Renteswapforretningernes palydender indgér i de ikke-
balancefgrte poster.

16 Periodeafgraensningsposter

De i regnskabsaret afholdte udgifter, som vedrg-
rer et senere regnskabsar, samt indtaegter i regn-
skabsaret, som fgrst forfalder til betaling efter
dettes afslutning (iseer renter pa udlan).
Indtaegter, der er indgaet for balancedagen, men
som hgrer under et senere regnskabsar, samt ud-
gifter i regnskabsaret, som farst forfalder til be-
taling i lgbet af et senere regnskabsar (iseer ren-
ter pa optagne lan).

P& aktivsiden:

Pa passivsiden:

17 Renter og lignende indtaegter

Ud over renter og provisioner pa udlan, indskudskonti og andre ind-
teegter af veerdipapirportefgljen omfatter denne post de godtggrelser,
som Banken har modtaget i forbindelse med lantagernes fartidige
tilbagebetalinger. For at sikre en ensartet regnskabsmeessig behand-
ling af indteegterne pa udlan og omkostningerne pa lantagningen for-
deler Banken de modtagne godtggrelser over udlanenes restlgbetid.

18 Beholdning af aktiver for tredjemands regning

Beholdningen af aktiver for tredjemands regning udgeres af de for-
valtningskonti, som Fonden har &bnet i eget navn til fordel for Europa-
Kommissionen. Indestdenderne pa disse konti forbliver Europa-Kom-
missionens ejendom, indtil de udbetales til formal, der er fastlagt for
hvert projekt.

Ifglge pilotprojektet »Veekst og miljg« yder Fonden de finansielle for-
midlere vederlagsfri garanti for l1an til mindre og mellemstore virk-
somheder med sigte pa finansiering af miljgvenlige investeringer. Fon-

den beerer den endelige risiko i forbindelse med garantien, og garan-
tiprovisionen afholdes over EU-budgettet.

Ifglge »Garantiordningen til fordel for mindre og mellemstore virk-
somheder« og »Det flerarige program for sma og mellemstore virk-
somheder — Garanti« er Fonden bemyndiget til at yde garanti i eget
navn, men for Europa-Kommissionen regning og risiko.

Ifglge »Den Europeeiske Finansieringsordning for Teknologi — Opret-
telse af virksomheder« og »Det flerarige program for sma og mellem-
store virksomheder — Egenkapital«, er Fonden bemyndiget til at er-
hverve, eje og afhaende kapitalandele, der falder ind under ordningen,
i eget navn, men for Europa-Kommissionens regning og risiko.

Statten ifglge seedkapitalaktionen skal ggre det muligt for ventureka-
pitalfonde at anseette yderligere investeringsforvaltere varigt for at
gge antallet af kvalificerede og styrke venturekapital- og inkubator-
sektorens kapacitet for fremme af investeringer i iveerkseetterkapital.

Europa-Kommissionen har overdraget den finansielle forvaltning af
Garantifonden til Banken ifglge den aftale, som parterne underskrev i
november 1994.

19 Til forvaltning

| overensstemmelse med vedtaegternes artikel 28 kan Fonden erhver-
ve, eje og afhaende kapitalandele i venturekapitalselskaber i eget
navn, men for Det Europeeiske Faellesskabs regning og risiko inden for
rammerne af de forvaltningsaftaler, der er indg&et med Det Europeei-
ske Feellesskab (»Den Europeeiske Finansieringsordning for Teknologi —
Oprettelse af virksomheder).

Desuden er Fonden bemyndiget til at yde garanti i eget navn, men for
Det Europeeiske Feellesskabs regning og risiko inden for rammerne af
den forvaltningsaftale, der er indgéet med Det Europeeiske Feellesskab
(»Garantiordningen til fordel for mindre og mellemstore virksomhe-
der«).

20 Forpligtelse til keb af andele i Fonden

Ifelge denne kgbsforpligtelse foreslar EIB Fondens gvrige ejere at kabe
de resterende 785 andele i Fonden for 315 000 pr. andel inden for de
resterende tre ar. Denne kgbspris repraesenterer en arlig veerdistigning
pa 3% i forhold til tilbagekgbstilbuddet fra 2000.

21 Tal for tidligere ar

For at sikre sammenlignelighed med beretningsperioden er visse tal for
foregdende ar blevet omklassificeret.

Note B — Veaerdipapirportefaljen 31.12.2002 31.12.2001
| tusinde EUR -
Geeldsbeviser udstedt af det offentlige, der kan refinansieres i centralbanker 1530 847 1519 727
(heraf ikke bgrsnoterede: 12 671 i 2002 og 12 661 i 2001) 9 434 255 6 681 325
Obligationer og andre veerdipapirer med fast afkast (bgrsnoterede) 10 965 102 8 201 052
Fordeling af
den bogfarte Regnskabs- Over- og
Anskaffelses- over- og maessig underkurs Indfrielses-
pris underkurs veerdi at bogfare veerdi Kursveerdi

Investeringsportefgljen .................. 2 845 846 27 626 2873473 -45531 2827 942 3001 315
Den kortfristede moneteere likviditet:
- Moneteere papirer, hgjst 3 maneders

lgbetid, AL . ... ... ... . 3832 207 — 3832 207 — 3832 207 3832 207
- Moneteere papirer, hgjst 18 maneders

lgbetid, A2 . ... ... .. ... . 1263 984 — 1263 984 — 1263 984 1263 984
Den kortfristede obligationsportefglje B1,
»creditspread« ... ... 696 768 -50 699 030 —-103 696 615 699 030
Omsaetningsportefgljen B3,
»global fixed income« .................. 397 962 — 402 515* — 386 099 402 515
Omsaetningsportefgljen, der er til radighed
forsalg ... 52 945 — 52 945 ** — 53 000 52 945
Securitiseringsportfgljen (note D) ......... 1 840 948 — 1 840 948 — 1 840 948 1 840 948

10 930 660 27 576 10 965 102 10 900 795
* Inkl. forskydning i markedsveerdien pa 2 312. ** Inkl. forskydning i markedsveerdien pa 207.
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Note C — Tilgodehavender hos kreditinstitutter (andre tilgode-
havender)
| tusinde EUR

Note D — Oversigt over udlan pr. 31. december 2002
| tusinde EUR

Bevilgede 1an (*)

. 81.12.2002 31.12.2001 Bevilgede 1an i alt siden Bankens oprettelse til de kurser, der var gzel-
Aftaleindskud ................ 5318 298 6 588 593 dende p& datoen for l&neaftalernes underskrivelse 403 858 622
Omvendte genkgbsforretninger (*) 4628 791 3329 340 Plus: Regulering af tilgodehavendet 913 355

9 947 089 9917 933 Valutakursreguleringer 5509 777
(*) Heri indgar forretninger, der gennemfgres i samarbejde med en de- Begulerlng for positiv dagsveerdi
. - ; S ifglge IAS 39 723 277 7 146 409
positar, som ifglge en rammeaftale forpligter sig til at garantere . . . B
overholdelsen af de aftalemaessige vilkér, iseer vedrgrende Minus: Opsigelser og annulleringer 11 109 578
- levering mod betaling Afdrag 167 452 113
- kontrol af handpantet — 178 561 691
- den af langiver kreevede pantesikkerhed, der altid skal veere til- . . —_—
stede og tilstraekkelig, nemlig gennem daglig kontrol af papirer- Bevilgede lan i alt 232 443 340
nes markedsveerdi
— de praktiske foranstaltninger i forbindelse med udskiftning af
dele af handpantet, sadfremt dette opfylder aftalebestem-
melserne.
Direkte til
Fordeling af de bevilgede 1an Til formidlende den endelige
kreditinstitutter modtager | alt 2002 | alt 2001
—Udbetalt . ... ... 92 414 790 103 506 204 195 197 717 185 739 983
—lkkeudbetalt .......... . ... . ... 7 412 732 29 109 614 36 522 346 34 253 212
falt .. 99 827 522 132 615 819 232443 340 219993 195
(*) Ved bevilgede lan forstds summen af de udbetalte og de ikkeudbetalte belgb.
31.12.2002 31.12.2001
Bevilgede lanialt.............. 232 443 340 219 993 195
Securitiserede 1an (note B) ....... 1 840 948 1123 215
lalt(noteW) ................. 234 284 288 221 116 410

Note E — Aktier og andre veerdipapirer med variabelt afkast

Denne post omfatter (i tusinde EUR):

De 132 187 500 (123 750 500 i 2001) udger Gruppens indbetaling pr.

31. december 2002 af sin andel pa 600 000 000 af EBGU’s kapital.

Gruppen ejer 3,03% af den tegnede kapital.

2002 2001
Venturekapitalforretninger — efter Hvis disse papirer var blevet regnskabsmeessigt behandlet efter den in-
nedskrivning pa 139 731 (22 1371 2001) . . . . 737 317 683 809 dre veerdis metode, ville Gruppens resultat og egenkapital ikke veere
Kapitalandele i EBGU . ................. 132188 123 750 blevet pavirket i vaesentlig grad.
Aktier erhvervet som garanti
for tilgodehavender ................... 18 781 36 613
888 286 844 172
Belgb i tusinde EUR Andel i % Samlet egenkapital Samlet nettoresultat Balancesum
EBGU pr. 31.12.2001 3,03 4183 595 157 182 20 947 293
Note F — Ejendomme, inventar, driftsmidler og immaterielle aktiver
| tusinde EUR
Bygningerne i Bygningen Inventar Materielle Immaterielle
Grund Luxembourg i Lissabon  og driftsmidler aktiver i alt aktiver i alt
Anskaffelsesveerdi
Primo aret 3688 119 535 349 22 358 145 930 13 604
Arets tilgang 6 727 28 150 0 11 798 46 675 6 947
Overfarsel 0 0 0 331 331 -331
Arets afgang 0 0 0 -5420 -5420 - 5384
Ultimo éaret 10 415 147 685 349 29 067 187 516 14 836
Samlet afskrivning
Primo aret 0 52 693 224 8 485 61 402 5816
Arets afskrivning 0 4901 14 8 743 13 658 4787
Overfarsel 0 0 0 231 231 -231
Arets afgang 0 0 0 -5420 -5420 - 5384
Ultimo aret 0 57 594 238 12 039 69 871 4988
Regnskabsmaessig nettoveerdi
Ultimo aret 10 415 90 091 111 17 028 117 645 9 848
Ultimo foregaende ar 3688 66 842 125 13 873 84 528 7788

Gruppen anvender samtlige grunde og bygninger til eget brug. Spalten »Bygningerne i Luxembourg« omfatter omkostninger til opfagrelsen af den
nye bygning (851 000), der ventes feerdiggjort i 2007.
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Note G — Forud modtagne rentegodtggarelser

a) En del af udbetalingerne fra Europa-Kommissionen til Banken inden
for rammerne af Det Europeeiske Moneteere System, EMS, har form af
et langfristet forskud og indgér i aktivsidens post 9 a), »Tilgodehaven-
de pa forudbetalte rentegodtgarelser inden for rammerne af EMS«.

b) Passivpost 3 a), »Forud modtagne rentegodtggrelser«, omfatter

- rentegodtggrelser i forbindelse med 1an til projekter uden for Unio-
nen i henhold til konventionerne med AVS-staterne og protokoller-

ne med Middelhavsstaterne;

- de rentegodtggrelser i forbindelse med visse 1&n af Bankens egne
midler i Unionen, som stilles til rddighed for Banken inden for ram-

Note H — Andre balanceposter
| tusinde EUR

Andre tilgodehavender

- Boliglan og forskud til personalet

- Nettosaldo mellem udbetalinger pa
optagne lan og modtagne betalinger
pa udlan i forbindelse med NIC-
forretninger, der gennemfgres for
Det Europeeiske Feellesskabs regning
(Den Seerlige Afdeling) ........

- Tilgodehavende pa& laneprovenuer
— Tilgodehavende swapforretninger
- Tilgodehavende terminer pa lan

— Andre tilgodehavender .......

Anden geeld
— Det Europeeiske Faellesskabs konti for

. de forretninger, der afvikles inden
for rammerne af Den Seerlige
Afdeling, og endnu ikke betalte
belgb i forbindelse hermed . . . .

cindlanskonti . ... ...
— Skyldige swapforretninger . ....
- Skyldige terminer palan ......

— Den frivillige tilleegspensions-
ordning (notel) .............

—Andengeeld ................

merne af dels EMS i henhold til Radet for De Europaeiske Feellesska-
bers forordning (E@F) nr. 1736/79 af 3. august 1979, dels den finansi-
eringsordning, som EFTA-staterne har oprettet i henhold til EFTA-af-

talen af 2. maj 1992;

- de rentegodtggrelser, som Banken har modtaget i forbindelse med
lan af Feellesskabets midler inden for rammerne af Radet for De
Europeeiske Feellesskabers afggrelser (78/870/EQF) af 16. oktober
1978 (Det Nye Feellesskabsinstrument, NIC), (82/169/EQF) af 15. marts
1982 og (83/200/EQF) af 19. april 1983 samt i henhold til R&adets for-
ordning (E@F) nr. 1736/79 af 3. august 1979, eendret ved Radets for-

ordning (EQF) nr. 2790/82 af 18. oktober 1982.

31.12.2002 31.12.2001
70 238 82173
57 779 107 116

449 063 0
304 467 0
49 461 299 010
157 393 50 480
1088 401 538 779
233 364 167 241
269 420 296 053
301 625 0
0 172 066

144 264 133 689
87 328 220 345
1036 001 989 394

Note | — Periodeafgraensningsposter

| tusinde EUR

o4 aktivsiden 31.12.2002 31.12.2001

Tilgodehavende pé& renter og

provisioner . .................. 2181711 2 377 198

Andet ......... ... . ... .. ... 3729 1279
2185 440 2378 477

P& passivsiden

Skyldige renter og provisioner ... 3209 683 3181619

Udskudte indteegter pa udlan .. .. 585 952 461 868

HIPC-initiativet ............... 62 251 67 912

Skyldige personaleomkostninger . . 7278 7 100

Eksterne mobilitetsomkostninger . 7 500 7 500 (*)

Andre ... 23765 53 973
3896 429 3779972

(*) Indgar i resultatopgerelsens post 14, »Seerlige omkostninger« (note R).

Note J — Geeld til kreditinstitutter (med aftalt Igbetid eller pa

opsigelse)
| tusinde EUR 31122002 31.12.2001
- Kortfristede 1an . ............ 1172542 597 497
— Egenveksler fra EBGU for
indbetalt kapital ............. 10 125 10 125
1182 667 607 622

side 29 | EIB-GRUPPENS ARSREGNSKAB



Note K — Oversigt over geeld stiftet ved udstedelse af veerdipapirer pr. 31. december 2002

| tusinde EUR

Optagne 1an Valutaswapforretninger Nettobelgb

Skyldige (+)

eller tilgodehavende (-)
Udestaende Udestaende Udestdende  Udestdende
pr. Gennem- pr. Gennem- Forfalds- Gennem- Gennem- pr. pr.
Betalbar i 31.12.2001 snitsrente  31.12.2002 snitsrente tidspunkt 31.12.2001 snitsrente  31.12.2002 snitsrente  31.12.2001 31.12.2002
EUR 72 131 851 5,48 77 303 117 5,13 2003/2030 24 174 809 + 5,50 31 127 088 + 3,12 96 306 660 108 430 205
GBP 48 004 134 6,34 48 068 756 6,17  2003/2040 4046 143 - 6,35 4008 082 — 3,79 43957 991 44 060 674
DKK 484 099 5,17 363 451 5,26  2003/2010 141 865 + 5,17 90 928 + 2,80 625 964 454 379
SEK 200 512 5,70 203 763 5,70  2003/2007 864 306 + 5,70 1178 448 + 3,70 1064 818 1382211
usD 45 145 774 5,50 44 451 612 5,09 2003/2026 15983 627 — 5,56 17 553 055 — 1,94 29162 147 26 898 557
CHF 3213 298 3,99 3199532 3,61 2003/2014 54 960 - 4,00 56 114 - 5,85 3158338 3143 418
JPY 3429 706 3,04 4052721 3,56  2003/2032 944 455 — 3,04 1749289 - -0,16 2485251 2 303 432
NOK 314 406 5,67 604 761 5,99  2004/2008 213 796 - 5,67 426 082 — 6,55 100 610 178 679
CAD 1474 036 7,98 619 336 7,71 2003/2008 1 402 998 - 7,98 558 912 - 0,00 71 038 60 424

AUD 462 963 6,28 1533196 5,03  2005/2005 462 963 — 6,28 1533196 - 0,00
CZK 247 891 7,55 477 808 6,02  2005/2022 101 167 + 7,55 298 800 + 2,36 349 058 776 608

HKD 1767 967 7,12 1179981 6,97  2003/2010 1767 967 — 7,12 1179981 - 0,00

NzD 94 273 6,50 100 125 6,50  2004/2007 94 273 - 6,50 100 125 - 0,00
ZAR 609 566 12,88 727 895 12,20  2003/2018 371124 - 12,88 429 651 - 12,91 238 442 298 244
HUF 161 106 10,02 311 059 9,09 2003/2012 81573 - 10,02 120 166 — 8,39 79 533 190 893
PLN 326 416 12,52 430 714 10,93  2003/2017 118 105 - 12,52 261 225 - 0,00 208 311 169 489

TWD 1035 766 5,00 1289507 4,51  2003/2013 1035766 — 5,00 1289507 — 0,00
SKK 46 752 15,63 63114 + 15,63 113 245 + 8,29 109 866 113 245

Regulering for
negativ dagsveerdi

ifglge IAS 39 4 759 190 9 190 838

TOTAL 183 909 706 194 108 172

Tilbagebetalingen af visse 1an afhaenger af visse bgrsindekser (anskaffelsesveerdi: 1 580 mio). Alle disse 1an er fuldt ud deekket af swapforretninger.

Note L — Henseettelser til omkostninger (personalets pensions-
fond)
| tusinde EUR

Forpligtelserne i form af pensionsydelser er senest blevet opgjort af en
uafheengig aktuar den 30. juni 2000 under anvendelse af metoden
»projected unit credit«. De veesentligste forudseetninger for denne op-
garelse var

- en diskonteringsrente pa 7% som grundlag for opggrelsen af de op-
tjente ydelsers aktuarmaessige dagsveerdi;

- en gennemsnitlig pensionsalder pa 62 ar;

- en samlet gennemsnitlig stigning i leveomkostninger og pa grund af
karriereforlgb pa 4%;

- en tilpasning af pensionerne pa 1,5%;
- en sandsynlighed for fratraedelse indtil 55-arsalderen pa 3%;

— anvendelse af aktuartabellerne EVK/PRASA 90.

Denne opggrelse viser, at Gruppens forpligtelser er deekket.

Udvikling i hensaettelsen til pensionsfonden:

— Henseettelse pr. 31. december 2001 ........... 474 951
— Arets udbetalinger ....................... -19 037
- Arlige udgifter ....... ... ... 61841
— Henseettelse pr. 31. december 2002 ........... 517 755

Disse belgb omfatter ikke gaelden til personalet i forbindelse med den
frivillige tillaegspensionsordning (ordning med faste ydelser, der finan-
sieres via indbetalinger fra medlemmerne). Den indgar i posten »An-
den geeld/Anden geeld« (note H) med 144,3 mio (133,7 mio i 2001).

Fondens pensionsordning er en ordning med faste ydelser, der finan-
sieres ved indbetalinger og administreres eksternt.

side 30

FINANSIEL BERETNING - 2002



Note M — Henseettelse til deekning af generelle kreditinstitutrisici
og ydede garantier
| tusinde EUR

a) Udvikling i henseettelsen til deekning af generelle kreditinstitutrisici:

31.12.2002 31.12.2001
Henseettelse primo aret ... .. 1 080 000 935 000
Arets henseettelse . ......... 25 000 145 000
Henseettelse ultimo aret .. ... 1 105 000 1 080 000

25 mio af arsresultatet for 2002 blev hensat hertil (jf. note A, punkt 13, a).

b) Udvikling i henseettelsen til deekning af ydede garantier:

31.12.2002 31.12.2001

Henseettelse primo aret
Arets henseettelse .. ....... 24 312 45 005
Tilbagefarsel af garantier for 26 427 19 665
transeuropeeiske net (note R) . . 0 — 40 000
Anvendelse af henseettelsen -8382 - 358
42 357 24 312

Note N — Geografisk fordeling af renteindteegter og lignende
indtaegter (Post 1 i resultatopggrelsen)

| tusinde EUR
31.12.2002 31.12.2001
Tyskland . ................ 1454812 1552 900
Frankrig ................. 1146 295 1227 998
Italien ................... 1145673 1369 824
Det Forenede Kongerige 1205 993 1377 507
Spanien .................. 1017 252 1219 248
Belgien .................. 172 412 213 288
Nederlandene ............ 119671 149 850
Sverige ... 147 968 177 804
Danmark ................ 186 848 247 954
Bstrig ... 136 309 152 647
Finland .................. 124 832 115 649
Grekenland .............. 414 251 389 539
Portugal ................. 496 335 525 726
Irfland . ........ ... 93772 113 859
Luxembourg .............. 28 597 26 829
7891 020 8 860 622
Tredjelande 1 009 465 1061 294
8900 485 9921 916
Ikkefordelte indteegter (*) 899 454 835 264
9 799 939 10 757 180
(*) Ikkefordelte indteegter:
Renter og provisioner pa
investeringsportefgljen ... ... 229 350 180 039
Renter og provisioner pa korte
papirer ........... ... 170 647 87 931
Renter og provisioner pa
pengemarkedsforretninger . . . 487 134 556 761
Provisioner for EIF-garantier
(kontrakaution fra EIB) ..... 12 323 10 533
899 454 835 264

Note O — Resultat af de finansielle forretninger (Post 5 i resul-
tatopggrelsen)

Resultatet omfatter fglgende (i tusinde EUR):
2002 2001

Nettoresultat af swapforretninger
i aktiv-/passivforvaltningen . . .
Nettoresultat af afdeekningen
af dagsveerdien ........... 3211 6 124

- 132 342 — 60 756

Omseetningsportefgljen ... .. (0] 133
-129 131 54 499
Andre finansielle forretninger 20212 6 760
-108 919 - 47 739

Note P — Geografisk fordeling af provisionsindteegter (Post 3 i
resultatopggrelsen)

| tusinde EUR
31.12.2002 31.12.2001
Italien ................... 1 2
Det Forenede Kongerige .. .. 50 59
Danmark ................ 0 1
Irfland .. ........ ..o 17 20
68 82
Feellesskabsinstitutionerne . .. 20 447 22 506
Ikkefordelt resultat (Fonden) . 13 815 9941
34 066 32529
Note Q — Administrationsomkostninger
| tusinde EUR
31.12.2002 31.12.2001
Vederlag og tilleeg . ........ 115 356 106 813
Sociale ydelser og andre sociale
omkostninger ............. 54 096 51 856
Personaleomkostninger .. ... 169 943 158 669
Andre administrationsom-
kostninger ............... 63 471 52 869
232923 211 538

Den 31. december 2002 havde Gruppen 1 171 ansatte mod 1 132 den
31. december 2001.

Note R — Seerlige indtaegter og udgifter
a) Seerlige indtaegter
Denne post omfatter:

Pr. 31.12.2001:
» Oplast henseettelse p& 40 mio til Fondens garantier til fordel for
transeuropeeiske net, efter at Banken har stillet kontrakaution.

b) Seerlige udgifter (i tusinde EUR)

31.12.2002 31.12.2001

Henseettelse til ekstern mobilitet 0 7 500
Seerlige omregningskurser . . . 0 3 864
0 11 364

Note S — Seerligt indestaende til ydelser pé lan

Denne post omfatter summen af de kuponer og obligationer, som er
forfaldne, og som Banken har betalt til betalingsagenterne, men som
ikke er preesenteret til betaling af iheendehaverne af Bankens obliga-
tioner.

Note T — De finansielle instrumenters ansldede dagsveerdi

Bortset fra omseetningsportefgljen balancefgrer Gruppen de finansiel-
le instrumenter til anskaffelsesveerdien i fremmed valuta, dvs. det
modtagne belgb for passiver og det betalte belgb for aktiver. Dags-
veerdien af de p& balancens aktiv- og passivside optagne finansielle in-
strumenter (hovedsagelig udlan, finansieringsinstrumenter, veerdipapi-
rer og lan efter langfristede rente- eller valutaswaps) sammenlignet
med deres regnskabsmaessige veerdi fremgar af fglgende tabel:

Aktiver Passiver

I millioner EUR Regnskabsmaessig Ansldet |Regnskabsmaessig Anslaet
pr. 31. december 2002 veerdi dagsveerdi veerdi | dagsveerdi
- Udlan 197 762 205 960 — —
- Investeringsportefaljen 2873 3077 — —
- Disponible midler 11 140 11 140 — —
- Lan efter swapforretninger — — 199 348 191 846

Total 211 775 219 454 199 348 191 846

Beregningsmetoden for den ansldede dagsveerdi af de finansieringsin-
strumenter, der udger aktiverne og passiverne, er baseret pa penge-
strgmmene fra instrumenterne og p& Bankens finansieringskurve. Denne

kurve afspejler Bankens finansieringsomkostninger ultimo &ret.
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Note U — Risikostyring

De veesentligste risici, som Gruppen skal styre, er

* kreditrisikoen
* renterisikoen
* likviditetsrisikoen
* valutarisikoen

Kreditrisiko

Kreditrisikoen er hovedsagelig en fglge af Gruppens udlansaktivitet og
skyldes kun i mindre omfang finansieringsinstrumenter, sdsom de obli-
gationer med fast afkast, der indgar i investerings- afdaeknings- og
omsaetningsportefgljen, indskudsbeviser og aftaleindlan i banker.

Kreditrisikoen i forbindelse med derivater er ogsé beskrevet nedenfor
(note V).

Styringen af kreditrisikoen er baseret pa en analyse af dels modparts-
risikoen, dels modparternes solvens.

Hvad aktiviteten i forbindelse med udlan, likviditet og derivater angar
styres kreditrisikoen af den uafhaengige hovedafdeling for kreditrisiko,
der rapporterer direkte til direktionen. Gruppen har séledes en uaf-
haengig struktur for pavisning og overvagning af kreditrisikoen.

Udlan

For at begreense kreditrisikoen i forbindelse med udlansportefaljen
yder Gruppen kun lan til modparter med en dokumenteret langvarig
kreditveerdighed, som kan tilbyde tilstreekkelig solide garantier.

Med henblik pa en effektiv vurdering og styring af kreditrisikoen i for-
bindelse med udl&dnene har Gruppen inddelt sine 1an efter almindeligt
anerkendte kriterier vedrgrende lantagerens, garantiens og den even-
tuelle garants kvalitet.

Sammensaetningen af garantierne for de bevilgede 1an pr. 31. decem-
ber 2002 fremgar af falgende tabel (i millioner EUR):

- I Unionen:
Garant
Offentlige Banker Uden formel

Medlemsstater |institutioner (%) i zone A Selskaber (%) garanti (%) | alt

Medlemsstater 13 006 13 006
Offentlige institutioner 18 117 14 489 1675 810 1396 36 487
Lantager Banker i zone A 13 448 31943 10 834 16 109 14 528 86 862
Selskaber 9398 1520 19 762 27 066 6 317 64 063
| alt 2002 40 963 47 952 32271 43 985 35 247 200 418
| alt 2001 41 545 36 968 32 589 45 030 34 809 190 941

(1) L&n mod sikkerhed i overdragne fordringer er opfart efter den endelige modtagers art.

(?) Lan, der ikke er kreevet formel garanti for, da lantagers solvens i sig selv udger en tilstraekkelig garanti. Passende aftalebestemmelser sikrer Ban-
kens ret til at kreeve uafhaengige garantiforpligtelser opfyldt i tilfeelde af visse begivenheders indtreeffen.

— Uden for Unionen:

2002 2001
Garanteret af:
Medlemsstaterne 1677 1881
Feellesskabets budget 21661 (%) 21530 (*)
Bistanden inden tiltreedelsen 9805 6 765
Total 33 143 30 176

(*) Heraf 2 546 mio med risikodeling som beskrevet nedenfor
(2 969 mio i 2001).

Bortset fra lanene inden for rammerne af bistanden inden tiltraedelsen
er lanene uden for Feellesskabet i sidste instans omfattet af budgetga-

rantier fra Feellesskabet eller medlemsstaterne (lanene i AVS-landene
og OLT). | alle regioner (Sydafrika, Middelhavsomradet, Central- og
@steuropa samt Asien og Latinamerika) med undtagelse af AVS-lande-
ne og OLT er alle risici i forbindelse med I&an mod statsgaranti i sidste
instans omfattet af en budgetgaranti fra Feellesskabet

Aftalerne ifglge Radet for Den Europaeiske Unions afggrelse af 14.
april 1997 (97/256/EF) indfgrer en ordning med risikodeling, hvorefter
visse af Bankens lan er garanteret af tredjemand, for s& vidt angar den
kommercielle risiko, medens budgetgarantien kun omfatter politiske
risici i form af manglende overfarsel af valuta, ekspropriation, krig og
civile uroligheder. Der er hidtil blevet indgéet finansieringsaftaler om
3 231 mio med risikodeling ifglge disse aftaler.

Lanene inden for rammerne af bistanden inden tiltraedelsen (9 805
mio) er ikke omfattet af Feellesskabets eller medlemsstaternes budget-
garantier.
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LAN TIL INVESTERINGER UDEN FOR UNIONEN

Oversigt over udlan fordelt pa de vigtigste garantier herfor pr. 31.12.2002 (i tusinde EUR)

Finansieringsaftale Udestdende Udestdende Finansieringsaftale Udestdende Udestaende
) pr.31.12.02 pr. 31.12.01 pr.31.12.02 pr. 31.12.01
Garanti fra medlemsstaterne
Alle Avs-lande og OLT, 70% garanti pa Feellesskabets almindelige budget
anden Lomékonvention 4 404 8924 Sydafrika, 375 mio, styrelsesradets beslutning
Alle AVS-lande og OLT, af 29. januar 1997 277528 327 031
tredje Lomékonvention 118 575 177 225 Asien og Latinamerika II, 900 mio 867 572 995 196
Alle AVs-lande og OLT, Asien og Latinamerika, midlertidig bemyndigelse,
fjerde Lomékonvention 677 506 867 832 70% garanti og risikodeling, 122 mio 101 539 135 063
Alle AVS-lande og OLT, Bosnien-Hercegovina, 100 mio, 1999-2001 99 544 100 122
fjerde Lomékonvention, anden finansprotokol 876 688 826 818 Euro-middelhavspartnerskabslandene (EIB),
; : 2 310 mio, styrelsesradets beslutning af
1677173 1880 799
Garanti fra medlemsstaterne i alt 29, januar 1997 2104 321 2385 402
100% garanti pa Fzellesskabets almindelige budget Den Tidligere Jugoslaviske Republik
Sydafrika, 300 mio, Makedonien, 150 mio, 1998-2000 150 000 150 000
styrelsesradets beslutning af 19. juni 1995 184 859 205 887 Central- og @steuropa, 3 520 mio, styrelses-
Asien og Latinamerika I, 750 mio 393 484 587 466 radets beslutning af 29. januar 1997 2 977 145 3360 841
Asien og Latinamerika, midlertidig 70% garanti p& Feellesskabets almindelige
bemyndigelse, 100% garanti, 153 mio 93 664 115711 budget i alt 6577 649 7 453 655
Central- og @steuropa, 1 mia, styrelsesradets
beslutning af 29. november 1989 447100 582 878 65% garanti p& Feellesskabets almindelige budget
Central- og @steuropa, 3 mia, styrelsesradets Sydafrika, 825 mio, 7.2000-7.2007 243 562 202 533
beslutning af 2. maj 1994 2 220 491 2491321 Asien og Latinamerika Ill, 2.2000-7.2007 988 461 941 255
Central- og @steuropa, 700 mio, styrelsesradets Euro-middelhavspartnerskabslandene II,
beslutning af 18. april 1991 255 222 329 195 2.2000-7.2007 3164 588 1905 885
100% garanti pé Feellesskabets almindelige S ?er:(t_ra;l- 09 ?st{au&opta, 302510 mio, 2.2000-7.2007 2 ?gg Sgg 1979 923
budget i alt 3504820 4312458 yriet, seerfig inasats, )
. Tyrkiet, genopbygning efter jordskeaelv,
75% garanti pa Feellesskabets almindelige budget 11.1999-11.2002 450 000 450 000
Middelhavsprotokollerne 3334 112 3903 857
Jugoslavien, artikel 18, 1984 15 580 21 159 65% garanti pa Feellesskabets almindelige
Jugoslavien, farste protokol 23511 34 555 budget i alt 7 824 856 5479 593
Jugosl:—:lwen, anden protokol 168 568 193 597 Garanti pa Feellesskabets almindelige budget
Slovenien, farste protokol 121 304 131 268 i alt 21660420 21530 142
75% garanti pa Unionens almindelige 3 663 095 4 284 436 Bistanden inden tiltreedelsen i alt 9 805 108 6 764 930
budget i alt
Total 33 142 701 30 175 871
Udbetalinger pa Igbende udlan ultimo regnskabsaret fordelt pa sektorer (i millioner EUR):
Labetid
Sektor Indtil 1 &r 1-5 &r Over 5 ar | alt 2002 | alt 2001
Energi 1893 9 397 12 032 23 322 23 751
Transport 2 060 11 465 40 479 54 004 51 496
Telekommunikation 2 473 6 461 2926 11 860 14 380
Vand og spildevandsbehandling 1048 4 361 9016 14 425 12 738
Diverse infrastrukturer 534 3332 5185 9 051 8 143
Landbrug, skovbrug og fiskeri 57 156 143 356 366
Industri 2501 7 996 4254 14 751 15132
Tjenesteydelser 226 1445 1218 2 889 2418
Globallan 4416 22 122 34726 61 264 54 497
Uddannelse og sundhed 59 616 4442 5117 3942
Regulering for positiv dagsveerdi ifglge 1AS 39 0 0 0 723 33
15 267 67 351 114 421 197 762 186 896
Finansieringsinstrumenter | procent Veerdipapir- Finansieringsin-
Kreditrisikoen i forbindelse med finansieringsinstrumenter (veerdipa- pr. 31. december 2002 portefgljen strumenterne
pirportefaljen, virksomhedscertifikater, konti p& opsigelse osv.) styres Moody’s eller tilsvarende
ud fra strenge regler for udveelgelse af fgrsteklasses modparter og vurdering
emittenter.
AAA 80 12
Ledelsen har fastlagt greenser for veerdipapirportefgljens struktur og P1 0 17
abenstaende finansieringsinstrumenter, iseer pa grundlag af kreditvur-
deringsbureauernes bedgmmelse af modparterne. Disse greenser revi- AAL-AA3 14 45
deres jeevnligt af hovedafdelingen for kreditrisiko. Al 3 15
Folgende tabel viser kreditrisikoen i forbindelse med veerdipapirporte- Under Al 2 10
feljen og finansieringsinstrumenterne, fordelt p& modparternes og |kke vurderet 1 1
emittenternes kreditveerdighed:
Total 100 100
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Renterisiko

Gruppen har etableret en organisationsstruktur for aktiv-/passivstyrin-
gen, der opfylder de hgjeste standarder i finanssektoren, herunder op-
rettet et udvalg for aktiv-/passivstyring, der rapporterer direkte til di-
rektionen. Den har desuden fastlagt en strategi for styring af aktiver
og passiver, der bestar i at fastholde egenkapitalens varighed pa ca.
5 ar, hvilket beskytter Gruppen mod store udsving i dens indtaegter pa
lang sigt.

Reindekseringsintervaller (i millioner EUR):

Da der indgdr en beregningsmaessig portefglje af egenkapital i den
naevnte strategi for fastholdelse af egenkapitalens varighed pé ca. 5 ar,
betyder en rentestigning pa 0,01% pa alle valutaer en stigning i for-
skellen mellem Gruppens nettonutidsveerdi og den nettonutidsveerdi,
som er mélet for aktiv-/passivstyringen, pa 143 000.

Gruppens renterisiko fremgar af falgende tabel. Den viser, hvornar og
for hvilke palydender der sker rentezendringer for de vigtigste balan-
ceposter, der er genstand for reindeksering.

Indtil 3 3-6 6-12 1-5 Over lalt | alt
méaneder maneder maneder ar 5ar 31.12.2002 2001
Aktiver
Bruttoudlan 105 662 2912 5635 36 614 46 939 197 762 186 863
Nettolikviditet 10 658 182 544 1259 1370 14 013 13183
116 320 3 094 6179 37 873 48 309 211 775 200 046
Passiver
Lan og swaps 135 268 -4 167 3558 28 665 36 024 199 348 174 794
Renterisiko -18948 7 261 2621 9 208 12 285

Likviditetsrisiko

Falgende tabel viser aktivernes og passivernes fordeling pa restlgbeti-
der, forstdet som perioden mellem balancedagen og den aftalte ud-

Igbsdato.

Likviditetsrisiko (i millioner EUR):

De aktiver og passiver, for hvilke der ikke findes nogen aftalt udlgbs-
dato, er opfart i spalten »Udlgb ikke aftalt«.

Indtil 3 3-12 1-5 Over Udlgb
Restlgbetid maneder maneder ar 5ar ikke aftalt | alt
Aktiver
Kassebeholdning, tilgodehavender hos
centralbanker samt indestdende pa
postgirokonti 16 16
Geeldsbeviser udstedt af det offentlige,
der kan refinansieres i centralbanker 20 152 793 566 1531
Andre tilgodehavender:
Konti p& anfordring 118 118
Andre 9 947 9947
10 065 10 065
udlan:
Til kreditinstitutter 1497 5322 32 409 53 187 92 415
Til kunder 1383 7 063 34 709 59 628 723 103 506
2880 12 385 67 118 112 815 723 195 921
Obligationer og andre veerdipapirer
med fast afkast 4148 897 1585 2804 9434
Andre aktiver 17 710 17 710
Aktiver i alt 17 129 13434 69 496 116 185 18 433 234 677
Passiver
Geeld til kreditinstitutter 1173
Geeld stiftet ved udstedelse af 4 6 1183
veerdipapirer 13211 10 794 95 564 65 348 9191 194 108
Regulering af valutaswapforretninger 99 18 2985 447 5 447 8 996
Kapital, reserver og resultat 24 343 24 343
Andre passiver 6 047 6 047
Passiver i alt 14 483 10 816 98 555 65 795 45 028 234 677

For at sikre Gruppens solvens og for at kunne daekke uforudsete likvidi-
tetsbehov er der endvidere etableret en »investeringsportefglje« (note
B). Den bestar hovedsagelig af papirer med fast afkast udstedt af far-
steklasses modparter, overvejende obligationer udstedt af medlems-
staterne, der taenkes beholdt til udlgb.
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Valutakursrisiko

Valutakursrisici opstar som fglge af dels marginalerne pa forretninger-
ne, dels andre omkostninger i andre valutaer end EUR. Gruppens mal
er at eliminere denne risiko ved at reducere nettoposterne i hver valu-
ta gennem forretninger pa de internationale valutamarkeder.



Valutarisiko (i millioner EUR):

Andre Uden EUR
EUR GBP usb valutaer ialt | alt
Aktiver
Kassebeholdning, tilgodehavender hos centralbanker
samt indestdende pa postgirokonti 7 9 9 16
Geeldsbeviser udstedt af det offentlige,
der kan refinansieres i centralbanker 1531 1531
Andre tilgodehavender:
Konti pa anfordring 85 3 11 19 33 118
Andre 6 676 995 860 1416 3271 9 947
6 761 998 871 1435 3304 10 065
udlan:
Til kreditinstitutter 53 169 24 264 13 357 1625 39 246 92 415
Til kunder 68 572 17 658 11 253 6 023 34 934 103 506
121 741 41 922 24 610 7 648 74 180 195 921
Obligationer og andre vaerdipapirer med fast afkast 7 027 1125 950 332 2 407 9434
Andre aktiver 15719 848 663 480 1991 17 288
Aktiver i alt 152 786 44 902 27 094 9 895 81 891 234 677
Passiver
Geeld til kreditinstitutter 786 397 397 1183
Geeld stiftet ved udstedelse af veerdipapirer:
Udstedte obligationer 86 339 47 681 44 452 14 738 106 871 193 210
Andre 155 388 355 743 898
86 494 48 069 44 452 15093 107 614 194 108
Regulering af valutaswapforretninger 36 904 -4313 - 17 895 -5700 - 27908 8 996
Kapital, reserver og resultat 24 343 24 343
Andre passiver 4 263 757 534 493 1784 6 047
Passiver i alt 152 790 44 910 27 091 9 886 81 887 234 677
Ikkebalancefarte poster 3 -2 -1
Nettostilling pr. 31.12.2002 1 -10 2 9
Nettostilling pr. 31.12.2001 -15 2 4 9
Note V — Derivater Renteswaps

Derivater er aftaler, hvis veerdi svinger med udviklingen i de underlig-
gende aktiver, renten, valutakurserne eller indekserne.

1. I middeltilvejebringelsen

| sin strategi for middeltilvejebringelse anvender Gruppen hovedsage-
lig derivater med henblik pa dels at tilnzerme lantagningens karakte-
ristik med hensyn til valutaer og rentesatser til Iangivningens, dels at
reducere omkostningerne ved middeltilvejebringelsen.

De mest anvendte derivater er:

* Valutaswaps

* Renteswaps

* Aftaler med fremtidig rentefastseettelse (DRS)
* Aktivswaps

Valutaswaps

Valutaswaps er aftaler om ombytning af betalingsstremme modtaget
ved lantagning i en valuta med en anden valuta og samtidig indg&else
af en valutaterminskontrakt om fornyet ombytning af de to valutaer
pa et senere tidspunkt, saledes at de modtagne midler kan tilbagebe-
tales pa de aftalte forfaldsdatoer.

Renteswaps er aftaler, almindeligvis om ombytning af variabel rente
med fast rente eller omvendt.

Aftaler med fremtidig rentefastseettelse (DRS)

Dette instrument svarer til en renteswap (fast til variabel rente eller
omvendt). Det anvendes dog mest af institutioner for langfristet fi-
nansiering sdsom EIB, der tilvejebringer betydelige belgb pa kapital-
markedet.

Aktivswaps

Aktivswaps indgas for obligationsinvesteringer, der mangler den gn-
skede pengestrgmskarakteristik. De anvendes til konvertering af inve-
steringer til variabelt forrentede instrumenter med tremanederskupon
og nyfastseettelse af renten. Derved eliminerer Banken rente- og/eller
valutakursrisikoen, medens den som gnsket beholder kreditrisikoen.

Rente- og valutaswaps ger det ikke blot muligt at eendre laneporte-
foljens rente- og valutakarakteristik med henblik pa at imgdekomme
kundernes gnsker, men ogsa at opna adgang til visse kapitalmarkeder
ved at bytte sig til en modparts fordelagtigere betingelser for adgang
til lantagning pa disse markeder, hvilket reducerer omkostningerne i
forbindelse med middeltilvejebringelsen.

Langfristede forretninger med derivater anvendes udelukkende i for-
bindelse med middeltilvejebringelsen og for at reducere markedsrisi-
koen, og ikke i handelsgjemed.
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Alle rente- og valutaswaps med udgangspunkt i laneportefgljen har
samme lgbetider som lanene og er derfor langfristede.

Politik for afdeekning af kreditrisikoen i forbindelse med derivater

Kreditrisikoen er det tab, der paferes Gruppen, hvis en modpart ikke
kan opfylde sine aftalemaessige forpligtelser.

| betragtning af derivatforretningernes seerlige karakter og kompleksi-
tet er der blevet fastlagt en reekke procedurer for at beskytte Gruppen
mod tab i forbindelse med anvendelsen af disse produkter.

Aftalemaessige rammer

Alle Gruppens langfristede derivatforretninger gennemfares ifalge
rammeaftaler om terminsforretninger og - safremt der ikke er tale om
standardforretninger — bilag om afdaekning af kreditrisikoen, der fast-
leegger vilkérene for sikkerhedsstillelsen for disse forpligtelser. Disse
rammeaftaler er almindelig accepterede og anvendt.

Udveelgelse af modparter

Minimumsvurdering: Oprindelig Al, hvorved Gruppen har ret til at op-
sige aftalen fartidigt, hvis vurderingen falder under et vist niveau.

Graenser

— Den samlede nettomarkedsveerdi af alle derivatforretninger med
hver modpart.

— Ugaranterede forpligtelser over for hver modpart.

— Desuden individuelle koncentrationsgraenser, udtrykt i nominelle be-
lgb.

Valutaswaps (i millioner EUR)

Alle greenser tilpasses dynamisk efter modparternes kreditveerdighed.
Overvagning

Derivatportefgljen vurderes og sammenlignes regelmaessigt med de
fastlagte greenser.

Sikkerhedsstillelse

— Derivatforpligtelser, der overstiger loftet over ugaranterede forplig-
telser, er deekket af likvid sikkerhed eller farsteklasses obligationer.

— Meget komplekse og illikvide forretninger kraever tilvejebringelse af
sikkerhed, der overstiger markedsvaerdien pa det pageeldende tids-
punkt.

— Portefgljen af derivater med individuelle modparter og den stillede
sikkerhed vurderes regelmaessigt. Denne vurdering kan give anled-
ning til tilvejebringelse af supplerende sikkerhed eller reduktion af
den allerede stillede.

Kreditrisikoen i forbindelse med derivater afhanger af flere faktorer
(renten, valutakursen osv.) og udgegr almindeligvis kun en lille del af
den beregningsmaessige veerdi. Da Gruppen kun forhandler derivater
direkte, vurderes kreditrisikoen efter den lgbende risikos metode, der
anbefales af Den Internationale Betalingsbank, BIS. Kreditrisikoen ud-
trykkes séledes som aftalernes positive erstatningsveerdi med tilleeg af
den mulige risiko, der fglger af Igbetiden og forretningens art, og vej-
et med en koefficient, der afhaenger af modpartens art (den vejede BIS
2-risiko)

Falgende tabeller viser udlgbsdatoen for valuta- og renteswaps samt
aftaler om fremtidig rentefastsaettelse (DRS), fordelt efter deres be-
regningsmaessige hovedstol og den dermed forbundne kreditrisiko.

Under 1-5 5-10 Over | alt pr. | alt

1ar ar ar 10 ar 31.12.2002 2001

Beregningsmeessig hovedstol 5251 30 071 3156 2 316 40 794 38 567
Aktualiseret nettoveerdi -119 -1592 - 249 216 -1744 2282
Kreditrisiko (vejet BIS 2-risiko) 79 539 46 204 867 1357

Tilgodehavende eller skyldig beregningsmaessig hovedstol i forbindelse med valutaswaps indgar i de ikkebalancefgrte poster (se punkt 2 om de kort-

fristede valutaswaps).

Renteswaps og aftaler med fremtidig rentefastseettelse (DRS) (i millioner EUR)

Under 1-5 5-10 Over | alt pr. | alt

1ar ar ar 10 ar 31.12.2002 2001

Beregningsmaessig hovedstol 11 864 63 428 20 357 32770 128 419 109 868
Aktualiseret nettoveerdi 319 3221 1048 2013 6 601 4817
Kreditrisiko (vejet BIS 2-risiko) 105 1048 510 836 2498 1732

Generelt indgar Gruppen ikke optionsforretninger som et led i sin po-
litik for risikoafdeekning. Som et led i sin strategi for middeltilveje-
bringelse pa de finansielle markeder pa de bedst mulige vilkar indgar
Banken dog laneaftaler, der iseer indeholder rente- og barsindeksop-
tioner. Om disse lan indgas der swapaftaler med henblik pa afdeekning
af den dermed forbundne markedsrisiko.

Folgende tabel viser antallet af og den beregningsmeessige hovedstol
(i millioner EUR) for de forskellige optioner i forbindelse med lanene:

Der er almindeligvis ingen kreditrisiko forbundet med disse optioner
med undtagelse af enkelte, der er baseret pa bgrsindekser, som der
dog er stillet sikkerhed for. Denne sikkerhed overvages lgbende.

Risiko fordelt pa vurderinger

Alle nye aftaler indgas med modparter med mindst vurderingen Al.
Derfor er hovedparten af portefaljen koncentreret p4 modparter med
vurderingen Al eller hgjere.

Specielt % af den be- Netto-
struktureret regningsmaes- markeds- Kredit-
Embedded ) kupon eller Vurdering sige hovedstol risiko | og BIS 2-risiko
option | Bgrsindeks lignende
Antal 169 20 57 Aaa 8,5 574 1227
. . Aal-Aa3 53,2 531 3784
Beregningsmaessig

hovedstol 7 427 1580 2903 Al 35,7 70 2766
Nettonutidsveerdi -121 -197 226 A2-Baa3 21 10 258
. ’ : . - Ikke vurderet 0,6 0 191

Alle disse optionsaftaler, der er integreret i eller knyttet til lanene, er
indgaet direkte. Total 100 1185 8 226
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2. | likviditetsstyringen

Gruppen indgar ligeledes kortfristede valutaswapaftaler for at justere
valutapositionerne i forbindelse med driftslikviditeten i forhold til re-
ferencevalutaen, EUR, men ogsa for at deekke behovet for valutaer i
forbindelse med udbetalingerne pa udlan.

De kortfristede valutaswaps’ beregningsmaessige hovedstol udgjorde
pr. 31. december 2002 i alt 2 290 mio mod 2 025 mio den 31. december

2001.

3. Standard IAS 39

« Derivater i aktiv-/passivforvaltningen

Banken sigter mod at opretholde et hgjt og stabilt indteegtsniveau
samt mod at bevare sin gkonomiske veerdi. | dette gjemed

— opretholder Banken en investeringsprofil for egenkapitalen, der sik-
rer stabile og hgje indteegter;

Afdeekningsderivater (i millioner EUR)

- styrer Banken restrenterisikoen i forhold til denne investeringsprofil.

Restrenterisikoen styres gennem naturlig afdeekning med lan eller ud-
1an eller gennem derivatforretninger med henblik p& en generel af-
deekning (renteswapforretninger).

Da der er tale om swapforretninger med henblik pa en generel af-
deekning inden for rammerne af aktiv-/passivforvaltningen, er de i
overensstemmelse med IAS 39 ansat til dagsveerdien.

Forskydningerne i dagsvaerdien er medtaget i resultatopggrelsen.
= Afdaekningsderivater

Langt de fleste af Bankens swapforretninger indgas med henblik pa af-
deekning af emitterede lan. Disse derivater og de afdeekkede lan er an-
sat til dagsveerdien.

Falgende tabel viser et sammendrag af afdeekkede poster, den afdeek-
kede risiko, afdeekningsinstrumentet og dets dagsveerdi.

Afdeekningsinstrument Afdeekket risiko
Afdaeknings- Positiv dags- Negativ dags- Anskaf-
instrument Rentebeskrivelse veerdi i EUR veerdi i EUR Beskrivelse felsesveerdi
Renteswap Modtaget fast — at betale variabel 5382 -1020 Fast forrentet geeld 4 362
Renteswap Modtaget struktureret — at betale 462 -331 Struktureret geeld 131
variabel
Renteswap Modtaget struktureret — at betale fast 214 -3 Strukturerede geaeldsvilkar 211
Renteswap Modtaget variabel — at betale fast 96 —-1457 Fast forrentede 1an -1361
Valutaswap Modtaget valuta A - at betale 358 - 355 Fast forrentet geeld i valuta B 3
valuta B
Valutaswap Modtaget valuta A, fast — at betale 1580 -1011 Fast forrentet geeld i valuta A 569
valuta B, variabel
Valutaswap Modtaget valuta A, struktureret — 127 -1157 Struktureret geeld i valuta A -1030
at betale valuta B, variabel
Valutaswap Modtaget valuta A - at betale 145 —-45 Fast forrentede lan i valuta A 100
valuta B
DRS Modtaget fast — at betale fast 443 -54 Fast forrentede 1an 389
RRS Modtaget fast — at betale fast 5 -7 Fast forrentede 1an -2
8812 -5440 3372
Valutaposition 4782 -6 4776
Total 13 594 -5 446 8148
Note W — Oversigt over udlan fordelt pa lande
Ikke % af % af
Projekternes gennemfarelsesland Antal Lanetilsagn udbetalt Udbetalt aret 2002 aret 2001
1. Lan til projekter i Unionen
og sidestillede 1an
Tyskland . . . .. ... 783 35016 192 648 049 34 368 143 14,99% 14,58%
Italien . ... ... ... ........ 1061 31620 017 2848 303 28 771714 13,54% 13,49%
Spanien . . . ... ... 471 29 528 723 2 825512 26 703 211 12,64% 12,37%
Frankrig . ... ... ... ... .... 318 26 754 412 3112 088 23 642 324 11,45% 11,45%
Det Forenede Kongerige . . . . . .. 265 23 628 008 3218571 20 409 437 10,12% 11,33%
Portugal . ... ............. 225 14 675 328 3259 453 11 415 875 6,28% 6,13%
Graekenland . . . .. ... ... .... 128 9 830 944 1627 970 8202 974 4,21% 4,03%
Danmark . . .. ... ... ... ... 102 5430 342 945 289 4 485 053 2,32% 2,52%
Sverige . . ... 116 4 357 062 948 084 3408 978 1,87% 1,99%
Belgien . . . . .. .. ... ... ... 87 4149 636 433 479 3716 157 1,78% 1,87%
@strig . .. 122 4044 781 30 000 4014 781 1,73% 1,61%
Finland . . . . ... ... ... ..... 61 3 470 450 218 956 3251 494 1,49% 1,29%
Nederlandene . . . .. ... ... .. 49 3033618 945 500 2088 118 1,30% 1,38%
Irfland . . . ... 76 2 310 962 522 701 1788 261 0,99% 1,12%
Sidestillede lan (*) . . ... ... ... 22 1979 622 300 000 1679 622 0,85% 0,91%
Luxembourg . . . ... ... ... ... 33 588 213 12 300 575 913 0,25% 0,27%
lalt1 3919 200 418 310 21 896 255 178 522 055 85,81% 86,35%

(*) La&n i henhold til vedteaegternes artikel 18, stk. 1, andet afsnit, til projekter af interesse for Unionen, der gennemfares uden for EU-landenes omrade, sidestilles

med I&n i Unionen.
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Note W — Oversigt over udlan fordelt pa lande

Ikke % af % af

Projekternes gennemfarelsesland Antal Lanetilsagn Udbetalt udbetalt aret 2002 aret 2001
2. Lan til projekter uden for Unionen
2.1 AVS-landene og OLT
Namibia . . . ... ... ... ... .. 10 147 782 18 500 129 282
Mauritius . . . ... ... 12 136 434 70 416 66 018
Kenya . ................. 8 125 160 21139 104 021
Jamaica . . . ... ... ... 10 105 323 7 249 98 074
Alle AVS-lande . . ... ... ... .. 3 102 720 34 220 68 500
Zimbabwe . . ... 10 80 721 18 030 62 691
Barbados . ... ............ 6 71 470 45 000 26 470
Mocambique ... ........... 5 69 201 10 000 59 201
Den Dominikanske Republik . . . . . . 5 67 317 50 000 17 317
Ghana . .. ............... 5 66 473 17 365 49 108
Trinidad og Tobago . . . . .. ... .. 4 63 624 0 63 624
Regionale Ién, Afrika . ... ... ... 2 60 417 33 000 27 417
Senegal .. ...l 2 56 038 17 904 38 134
Botswana . . ... ... ........ 7 54 320 0 54 320
Lesotho . ................ 3 53 162 27 414 25 748
Regionale 18n, Centralafrika . . . . . . 1 52 264 44 636 7 628
Mauretanien . . . . ... ... .. .. 3 46 083 15 000 31 083
Cameroun .. .............. 3 31023 5 000 26 023
Bahamas .. ... ........... 3 20 666 0 20 666
Papua Ny Guinea . . . ......... 6 29176 0 29176
Elfenbenskysten . . . ... ... ... 6 26 924 0 26 924
Nigeria . . . ... ... ... .. ... 2 22 162 0 22 162
Gabon . ................ 3 20 152 15 500 4 652
KapVerde . . .............. 1 20 000 14 500 5 500
Regionale 1an, Vestafrika . . .. ... 1 19 529 0 19 529
Swaziland . ... ... ... ...... 2 17 500 7 500 10 000
SaintLucia . ... ... ........ 4 14 465 5 000 9 465
Regionale I8n, Vestindien . . ... .. 1 12 429 0 12 429
Fransk Polynesien . ... ... .... 3 8 560 3000 5 560
Malawi ... 4 8160 0 8 160
Guinea . .. ... ... ......... 2 8 001 0 8 001
De Britiske Jomfruger . . . . . ... .. 3 6 149 0 6 149
Uganda . ................ 1 5491 0 5491
AlleOLT .. ... .. .......... 1 4 960 3422 1538
Caymangerne . ... .......... 3 4781 0 4781
Ny Caledonien og tilhgrende omréder 2 4370 0 4370
Saint Vincent og Grenadinerne . 2 4236 0 4236
Tehad . ................. 1 4073 0 4073
Surinam .. ... ... 1 3349 0 3349
Grenada . ................ 1 3063 0 3063
Falklandgerne . . ... ........ 2 2 648 0 2 648
Aruba . ... ... 3 2553 2 000 553
Tonga . .............. 2 2324 0 2324
Belize . ................. 1 2108 0 2108
De Nederlandske Antiller . . . . . . .. 2 810 0 810

lalt2.1 162 1677171 485 795 1191 376 0,72% 0,85%
2.2 Sydafrika lalt 2.2 23 705 948 100 394 605 554 0,30% 0,33%
2.3 Euro-middelhavspartnerskabs-
og Balkanlandene
Tyrkiet . . ... 28 1994 351 950 495 1043 856
Marokko . .. ... ... 37 1574 037 683 100 890 937
Algeriet . . . ... ... ... ... 33 1522 685 519 432 1003 253
Egypten . ... ... .. .. .. ... 33 1425 144 578 238 846 906
Tunesien . . . . ... ... ... 41 1324 283 527 200 797 083
Libanon . ... ............. 13 450 183 185 600 264 583
Forbundsrepublikken Jugoslavien . . . 15 387 885 279 000 108 885
Jordan . . ... ... ... 27 363 006 55 000 308 006
Kroatien . . . ... ... ........ 13 331613 238 350 93 263
Syrien ... 4 307 539 290 000 17 539
Bosnien_Hercegovina .......... 4 184 544 150 010 34 534
Den Tidligere Jugoslaviske Republik
Makedonien . . . ... ... ... 8 170 829 72 840 97 989
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Note W — Oversigt over udlan fordelt pa lande

Ikke % af % af
Projekternes gennemfarelsesland Antal Lanetilsagn udbetalt Udbetalt aret 2002 aret 2001
Gaza og Jordans vestbred . . . . . .. 8 156 350 106 270 50 080
Albanien . . .. ... ... L. 6 128 643 81 000 47 643
Israel . . ... 3 41 040 0 41 040
lalt2.3 273 10 362 132 4716 535 5 645 597 4,44% 4,18%
2.4 Ansggerlandene
Polen . . ... ... ... ... ... 66 5385 661 2970 446 2 415 215
Tjekkiet . . . ... ... L. 36 3246 091 1435 344 1810 747
Rumaenien . . . . .. ... ... .... 39 2529072 1333930 1195 142
ungarn . .. ... a7 2 140 540 662 000 1478 540
Slovenien . . . ... ... ... ... 28 1214 152 578 891 635 261
Slovakiet . . . ... ... ... .... 25 1110514 163 000 947 514
Bulgarien . . .. ... ... .. .... 24 865 774 557 000 308 774
Cypern . . . ... 19 683 799 455 000 228 799
Letland . . . ... ... 14 310 158 214 744 95 414
Litauen . . ... ... ... .. .... 15 253 392 102 342 151 050
Estland . . . ... ... ......... 13 177 971 77 800 100 171
Malta . ... .............. 4 35 604 25 000 10 604
lalt2.4 330 17 952 728 8 575 497 9 377 231 7,68% 7,03%
2.5. De asiatiske
og latinamerikanske lande
Brasilien . . .. ... ... ... .... 17 668 452 3448 665 004
Argentina . . . .. ... ... ... .. 10 414 675 84 348 330 327
Indonesien . . ... ... ... ... 6 295 054 256 818 38 236
Filippinerne . . . .. ... ... .... 6 240 098 80 835 159 263
Kina .. ... ... ... ... ... 3 133 226 56 167 77 059
Thailand . . . ... ... ... ... 2 93 690 35 650 58 040
Panama . ... ... .......... 2 91 037 4 881 86 156
Mexico . ... ... oL 3 86 846 36 307 50 539
Peru . ... ... 2 78 153 0 78 153
Regionale l&n, Mellemamerika 2 57 279 30 000 27 279
Vietnam . . .. ... ... ... ... . 1 55 000 55 000 0
Pakistan . . .. ... ... ... ... 2 45 010 28 214 16 796
Srilanka . . .. ... ... ....... 1 40 000 40 000 0
CostaRica . .. ............. 1 38 616 0 38 616
Bangladesh . .. . ... ........ 1 36 202 36 202 0
Regionale 1&n, Andeslandene . . . . . 1 34 472 0 34 472
Indien . ... ... L. 1 26 449 0 26 449
Uruguay . . . . ... ... ... .... 1 10 463 0 10 463
lalt 2.5 62 2 444 722 747 870 1696 852 1,05% 1,25%
lalt2 850 33142 701 14 626 091 18 516 610 14,19% (*) 13,65%
IAS 39 723 277 723 277
Total 4769 234 284 288 (**) 36 522 346 197 761 942 100,00% 100,00%
(*) 9,9% uden bistanden inden tiltreedelsen.
(**) Inklusive securitiserede 1an (note B).
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Note X — IAS 14, segmentoplysninger

| henhold til den reviderede standard IAS 14 betragter Gruppen lan-
givning som den primeere ydelse; dens organisation og ledelsessyste-
mer er gearet til at fremme udviklingen og ydelsen af 1an til sine

kunder.

| overensstemmelse med denne standard anvendes derfor fglgende

segmenteringskriterier:

« Primzert kriterium: LAngivning som den primeere ydelse.

Note Y — Omregningskurser

« Sekundeert kriterium: Lanenes geografiske fordeling.

De kreevede oplysninger om den geografiske segmentering fremgar
séledes af fglgende noter:

= Geografisk fordeling af renteindteegter og lignende indteegter (note N).
= Oversigt over udlan fordelt pa lande (note W).

- Materielle og immaterielle aktiver fordelt p& lande (note F).

Arsregnskabet pr. 31. december 2002 og 31. december 2001 er udarbejdet pa grundlag af falgende omregningskurser:

1EUR=

INDEVALUTAER (uigenkaldeligt fastsatte kurser):

D-mark (DEM)

Franske franc (FRF)
Italienske lire (ITL)

Spanske pesetas (ESP)
Belgiske franc (BEF)
Nederlandske gylden (NLG)
@strigske schilling (ATS)
Finmark (FIM)

Greeske drakmer (GRD)
Irske pund (IEP)
Luxembourgske franc (LUF)
Portugisiske escudos (PTE)

UDEVALUTAER:

Pund sterling (GBP)
Danske kroner (DKK)
Svenske kroner (SEK)

TREDJELANDES VALUTAER:

Amerikanske dollar (USD)
Schweizerfranc (CHF)
Libanesiske pund (LBP)
Japanske yen (JPY)
Canadiske dollar (CAD)
Australske dollar (AUD)
CFA-franc (XAF)
Tjekkiske kroner (CZK)
Hongkongdollar (HKD)
Newzealandske dollar (NZD)
Sydafrikanske rand (ZAR)
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1,95583
6,55957
1936,27
166,386
40,3399
2,20371
13,7603
5,94573
340,75
0,787564
40,3399
200,482
31.12.2002
0,6505
7,4288
9,1528
1,0487
1,4524
1541,27
124,39
1,655
1,8556
655,957
31,577
8,1781
1,9975
9,0094

31.12.2001

0,6085
7,4365
9,3012

0,8813
1,4829
1359,01
115,33
1,4077
1,728
655,957
31,962
6,8723
2,1215
10,4302



Regnskabsarets resultat

Inden overfarsler til henseettelserne, fgr afskrivninger og uden det ekstraordinaere resultat
(minoritetsinteressernes andel fratrukket) blev resultatet af driften i regnskabsaret 2002 pa
1 347 mio mod 1 437 mio i 2001 (-6,3%). Nettoresultatet belgb sig til 1 168 mio mod
1 279 mio i 2001 (-8,7%).

Overfgrslen til henseettelsen til deekning af generelle kreditinstitutrisici udgjorde 25 mio i
2002 mod 145 mio i 2001, medens venturekapitalforretninger, afskrivninger og henseettelsen
til ydede garantier repreesenterede 144 mio i 2002 mod 42 mio i 2001.

Renteudviklingen var beskeden. Det kom séledes til et fald i den gennemsnitlige udlansrente
fra 5,64% i 2001 til 4,74% i 2002, medens den gennemsnitlige rente pa optagne lan i samme
periode faldt fra 5,34% til 4,33%.

Indteegterne i form af renter og provisioner p& udlan belgb sig i 2002 til 8 938 mod 9 921 mio
i 2001, medens renter og omkostninger pa optagne lan repraesenterede 7 966 mio mod
8 895 mio i 2001.

Under ét gav handel med finansieringsinstrumenter en nettorenteindteegt pa 747 mio i 2002
mod 690 mio i 2001, hvilket er en stigning p& 57 mio. Det samlede gennemsnitlige afkast blev
derfor pa 3,58% i 2002 mod 4,83% i 2001.

De hgjere renteindteegter pa& handel med finansieringsinstrumenter i 2002 skyldtes iseer, at
indteegterne af den kortfristede obligationsportefglje steg med 60 mio i forhold til 2001 pa
grund af det ggede udestdende. Denne stigning opvejedes dog til en vis grad af den vigende
korte rente.

Administrationsomkostningerne, herunder afskrivningerne p& materielle og immaterielle
aktiver, repraesenterede tilsammen 225 mio i 2002, hvilket udggr en stigning pa 9,8% i for-
hold til 2001 (205 mio).

Under hensyntagen til IAS 39 havde derivaternes dagsveerdi en negativ virkning pa Gruppens
egenkapital pa 324 mio. Den skyldes dagsveerdien pr. 31. december 2002 af en reekke rente-
swaps, der blev indgéet mellem 1999 og 2002 for at afdeekke Bankens samlede renteposition.
Disse derivater er optaget til dagsveerdien. De opfylder imidlertid ikke de seerlige IAS 39-kri-
terier for hedge accounting.
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Revisionspategning fra den eksterne revisor

Formanden for revisionsudvalget
Den Europeeiske Investeringsbank
Luxembourg

Vi har revideret Den Europeeiske Investeringsbanks konsoliderede arsregnskab for regnskabs-
aret 2002 som oplistet nedenfor. Udarbejdelsen af det konsoliderede arsregnskab er Den
Europeeiske Investeringsbanks ledelses ansvar. Vort ansvar er at afgive en pategning, baseret pa
Vor revision.

Vor revision er udfgrt i overensstemmelse med Internationale Revisionsstandarder. Disse stan-
darder krzever, at vi tilretteleegger og udfarer vor revision saledes, at vi opnar en begrundet
overbevisning om, hvorvidt det konsoliderede arsregnskab er frit for veesentlige fejl. Revision
omfatter pa basis af stikprgver en kontrol af det materiale, der dokumenterer belgb og oplys-
ninger i det konsoliderede arsregnskab. Revision omfatter endvidere en vurdering af de
anvendte regnskabsprincipper og vaesentlige skgn, udgvet af ledelsen, samt en vurdering af
den overordnede praesentation af arsregnskabet. Efter vor opfattelse har vor revision givet os
en begrundet overbevisning til at afgive neervaerende pategning.

Efter vor opfattelse giver det konsoliderede arsregnskab et retvisende billede af Den Euro-
paeiske Investeringsbanks gkonomiske stilling pr. 31. december 2002 samt af resultatet og pen-
gestrgmmen for aret, aflagt i overensstemmelse med Internationale Regnskabsstandarder samt
principperne i Den Europaeiske Unions direktiver for aflaeggelse af &rsregnskaber og koncern-
regnskaber i banker og andre finansielle institutioner, bortset fra noterne om regnskabspoli-
tikken.

Det konsoliderede arsregnskab, der er deekket af vor pategning, omfatter falgende:

« Konsolideret balance

* Balance for Den Seerlige Afdeling

« Konsolideret resultatopggrelse

« Forskydninger i den konsoliderede egenkapital
« Konsolideret finansieringsanalyse

= Noter til det konsoliderede arsregnskab

ERNST & YOUNG
Statsautoriseret
Revisionsaktieselskab

Luxembourg, den 25. februar 2003
Kenneth A. HAY
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Erkleering fra revisionsudvalget

Revisionsudvalget rapporterer til styrelsesradet, der har taget felgende erkleering til efter-
retning, inden det godkender arsberetningen og det konsoliderede regnskab ved regnskabs-
arets afslutning.

Erkleering fra revisionsudvalget

Det udvalg, der er nedsat i henhold til artikel 14 i vedtaegterne og artikel 25 i forretningsor-
denen for Den Europeeiske Investeringsbank med henblik pa at efterprgve, om Bankens for-
retninger er udfart i overensstemmelse med gaeldende regler, og om dens bgger har veeret
rigtigt fart,

- som har udpeget Ernst & Young til Bankens eksterne revisor, gennemgaet deres revisionsplan-
leegning, gennemarbejdet og drgftet deres rapporter og noteret sig, at deres revisi-
onspategning af regnskabet er ren,

—som har haft regelmaessige mgder med dels lederne af Bankens direktorater og relevante
tjenester, dels lederen af den interne revision og drgftet de relevante interne revisionsrap-
porter og gransket de bgger, regnskabsbilag og dokumenter, som det har fundet ngdven-
digt at undersgge ved udfgrelsen af sit hvery,

- som har modtaget direktionens forsikring om den interne kontrolstrukturs og den interne
administrations effektivitet,
erkleerer herved

— under henvisning til det konsoliderede regnskab for det den 31. december 2002 afsluttede
regnskabsar som udfeerdiget af bestyrelsen pd mgdet den 25. februar 2003,

- under henvisning til ovenstdende, der giver et rimeligt grundlag for denne erkleering, og

— under henvisning til forretningsordenens artikel 22, 23 og 24,
at det efter bedste viden og overbevisning

kan bekrzefte, at det konsoliderede arsregnskab, bestaende af den konsoliderede balance,
balancen for Den Seerlige Afdeling, den konsoliderede resultatopggrelse, oversigten over
forskydningerne i den konsoliderede egenkapital, den konsoliderede finansieringsanalyse og
noterne til det konsoliderede arsregnskab, giver et sandt og retvisende billede af Bankens
gkonomiske stilling pr. 31. december 2002 savel som af resultatet af driften og pengestrgm-
men for det pageeldende regnskabsar.

Luxembourg, den 18. marts 2003

Revisionsudvalget

M. HARALABIDIS C. NACKSTAD E. MARIA
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2002

| tusinde EUR
AKTIVER 31.12.2002 31.12.2001
1. Kassebeholdning, tilgodehavender hos centralbanker
samt indestdende pa postgirokonti . ............... 16 100 22 180
2. Geeldsbeviser udstedt af det offentlige, der kan
refinansieres i centralbanker (note B) .............. 1398 458 1377 061
3. Tilgodehavender hos kreditinstitutter
a) Paanfordring .............. ... i 107 236 142 213
b) Andre tilgodehavender (note C) ................ 9 932 089 9907 933
C) UdIAn (NOte D) . ... oo vt 92 414 790 84 654 699
102 454 115 94 704 845
4. UdIan til kunder
UdIdn (note D) . ..ot 102 782 927 101 085 284
Seerlige henseettelser (Nnote A, 6) .. ................. - 175000 - 175000
102 607 927 100 910 284
5. Beholdning af obligationer og andre veerdipapirer med
fast afkast (note B)
a) Udstedt af det offentlige ...................... 3229 725 3 099 397
b) Udstedt af andre emittenter . ................... 5831 782 3222 928
6. Aktier og andre veerdipapirer med variabelt afkast 9 061 507 6322325
(NOTEE) ittt e 839 200 788 992
7. Kapitalindskud (note E) ............ ... ... ... ...... 269 942 269 942
8. Immaterielle aktiver (noteF) ...................... 9 848 7 687
9. Elendomme, inventar og driftsmidler (note F) ........ 112 705 79 460
10. Andre aktiver
a) Tilgodehavende pa forudbetalte rentegodtgerelser
inden for rammerne af EMS (note G) ............ 283 3528
b) Diverse debitorer (note H) ..................... 1106 822 586 790
c) Reguleringskonto for valutaswapforretninger ... ... 0 1236 663
1107 105 1826981
11. Periodeafgraensningsposter (note ) ................ 2892516 3 066 660
220 769 423 209 376 417
IKKEBALANCEFZRTE POSTER
31.12.2002 31.12.2001
Forpligtelser
— EBGU’s kapital (note E)
Jdkkeindkaldt ... 442 500 442 500
Jndkaldt L 25313 33 750
— EIF’s kapital (note E)
Jdkkeindkaldt ... 972 000 972 000
- Ikkeudbetalte 1an (note D)
. Kreditinstitutter 7412 732 8 523 766
SKunder L 29 109 614 25 729 446
36 522 346 34 253 212
— Ikkeudbetalte venturekapitalforretninger .............
1166 113 1 015 800
Garantier (note D)
. For l1&n ydet af tredjemand . ........................
. For venturekapitalforretninger ...................... 401 626 484 936
64 810 57 946
Likviditetsforvaltning, EIF . ........ ... ... . ... ......
530 034 525 051
Likviditetsforvaltning, Garantifonden ..................
1 646 292 1775 229
Papirer modtaget som sikkerhed for derivatengagementer
(Note U) ...
4 458 616 5124 892

Se noterne i bilaget til regnskabet.
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PASSIVER 31.12.2002 31.12.2001
1. Geeld til kreditinstitutter (note J)
a) Paanfordring ......... ... .. ... . 0 0
b) Med aftalt Igbetid eller pa opsigelse ............. 1182 667 607 622
1182 667 607 622
2. Geeld stiftet ved udstedelse af veerdipapirer (note K)
a) Udstedte obligationer ......................... 184 019 263 178 293 413
b) Andre ... ... 898 071 857 103
184 917 334 179 150 516
3. Andre forpligtelser
a) Forudmodtagne rentegodtggrelser (note G) ....... 289 954 324 956
b) Diverse kreditorer (note H) ..................... 1036 001 989 394
C) DIVEISE . . 45 690 42 230
d) Reguleringskonto for valutaswapforretninger . . .. .. 3549 176 0
4920 821 1 356 580
4. Periodeafgraensningsposter (notel) ................ 4 599 543 4 490 597
5. Henseettelser til omkostninger, herunder uforudsete udgifter
Personalets pensionsfond (note L) .................. 517 205 474 951
Ydede garantier . ......... ... 16 835 0
534 040 474 951
6. Henseettelse til daekning af generelle kreditinstitutrisici
(Note M) .o 1105 000 1 080 000
7. Kapital
Tegnet ... 100 000 000 100 000 000
Ikkeindkaldt ......... ... ... ... ... — 94 000 000 - 94 000 000
6 000 000 6 000 000
8. Reserver
a) Reservefond ......... ... ... . . . . ... 10 000 000 10 000 000
b) Supplerendereserve .......... . ... . ... . ... ... 3717 060 3154 706
c) Den seerlige supplerende henseettelse ............ 750 000 0
14 467 060 13 154 706
9. Midler til ordningen for struktureret finansiering ... .. 250 000 250 000
10. Midler til venturekapitalforretninger ............... 1499 091 1 500 000
11. Regnskabsarets resultat .. ....................... 1293 867 1311 445
220 769 423 209 376 417
IKKEBALANCEFZRTE POSTER
31.12.2002 31.12.2001
Seerligt indestaende til ydelser p& 1an (noteR) ........... 284 367 640 526
Veerdipapirportefgljen
. Tilgodehavende papirer . ......... ... ... . ... 17 776 9 327
. Skyldige papirer . ... . 18 132 12 673
Valutaswapforretninger og DRS til palydende veerdi (note U) 128 418 546 109 868 600
Renteterminsforretninger
Kb 0 25 000 000
LSAlg 0 25 000 000
Kgbte valutaswapforretninger til palydende veerdi . ... ... 46 633 273 39 356 131
Solgte valutaswapforretninger til plydende veerdi . .. .. .. 43 084 097 40 592 794
Udbudte lan, hvorom der endnu ikke var indgéet aftale . .. 889 175 0
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BALANCE FOR DEN SZARLIGE AFDELING (%) PR. 31. DECEMBER 2002

| tusinde EUR
Valutabelgb er omregnet efter kurserne pr. 31.12.2002

AKTIVER 31.12.2002 31.12.2001
EU-landene
Det Europeeiske Feellesskabs midler (NIC)
Udbetalt pa lgbende UdI&n (2) . ... ..ot 68 599 80 959
Tyrkiet
Medlemsstaternes midler
Udbetalt pa lgbende UdI&n (3) . . .. ..ot 43792 58 953
Middelhavslandene
Det Europeeiske Feellesskabs midler
Udbetalt pa lgbende UdI&N . ... ... ... 201 606 211 121
Risikovillig kapital
— Ikke udbetalt . . ... ... .. 117 182 96 582
—Udbetalt . .. 201 576 192 572
318 758 289 154
lalt (*) 520 364 500 275
AVS-landene og OLT
Det Europeeiske Feellesskabs midler
Yaoundékonventionerne
Udbetalte belgb ... .. 41 564 44 810
Bidrag til tilvejebringelse af risikovillig kapital .. ........ ... ... .. . . . . . . .
Udbetalte belgb . ... ... 419 419
I alt (%) 41983 45 229
Lomékonventionerne
Risikovillig kapital
— lkke udbetalt . . ... ... .. 633 407 666 171
—Udbetalt . .. 1274 134 1198 479
1907 541 1864 650
Andre midler
— lkke udbetalt . ... ... ... 8 000 8 000
I alt (6) 1915541 1872 650
Total 2590 279 2 558 066

P.M.

Det samlede udestdende pa de I&n pa seerlige vilkar, som Europa-Kommissionen har bevilget, og som Banken pa Feellesskabets vegne inddriver ydelserne pa,

udgjorde

a) inden for rammerne af den farste, anden og tredje Lomékonvention: 1 332 075 den 31.12.2002; 1 402 679 den 31.12.2001.
b) inden for rammerne af protokollerne med Middelhavsstaterne: 152 326 den 31.12.2002; 158 245 den 31.12.2001.

(1) Den Seerlige Afdeling blev oprettet af styrelsesradet den 27. maj
1963. Dens formal blev eendret ved beslutning af 4. august 1977. | den-
ne afdeling registreres de forretninger, som Banken gennemfgrer i
henhold til tredjemands fuldmagt og for dennes regning.

(?) Oprindeligt belgb ifglge underskrevne aftaler inden for rammerne
af dels Radet for De Europeeiske Feellesskabers afgarelser 78/870/EQF af
16. oktober 1978 (NIC), 82/169/E@F af 15. marts 1982, 83/200/EQF af
19. april 1983 og 87/182/E@F af 9. marts 1987 med henblik pa fremme
af investeringerne i Feellesskabet, dels Radets afggrelse 81/19/EQF af
20. januar 1981 om genopbygningen af de omrader i Campanien og
Basilicata (Italien), der ramtes af jordskaelvene den 23. november 1980,
og Radets afggrelse 81/1013/EQF af 14. december 1981 om genopbyg-
ningen af de omrader i Greekenland, der ramtes af jordskaelvene i fe-
bruar og marts 1981, i henhold til Det Europeeiske Faellesskabs fuld-

magt og for dets regning og risiko: 6 399 145

Plus: Valutakursreguleringer + 123 203
Minus: Annulleringer 201 991

Tilbagebetalinger 6251758 - 6453749

68 599
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(®) Oprindeligt belgb ifalge underskrevne aftaler om finansiering af
projekter i Tyrkiet i henhold til medlemsstaternes fuldmagt og for de-

res regning og risiko: 405 899

Plus: Valutakursreguleringer + 23564
Minus: Annulleringer 215

Tilbagebetalinger 385 456 - 385671

43 792

(*) Oprindeligt belgb ifalge underskrevne aftaler om finansiering af
projekter i Maghreb- og Machraklandene samt i Malta, Cypern, Tyrkiet
og Graekenland (10 mio bevilget inden dets tiltraedelse af Faellesskabet
den 1. januar 1981) i henhold til Det Europaeiske Feellesskabs fuldmagt

og for dets regning og risiko: 672 007
Minus: Valutakursreguleringer 59
Annulleringer 35 800

Tilbagebetalinger 115 784 — 151 643

520 364



PASSIVER 31.12.2002 31.12.2001
Midler til forvaltning
For De Europeeiske Feellesskaber
— NI 68 599 80 959
— Finansprotokollerne med Middelhavsstaterne . ........... ... ... ... . .. 403 182 403 693
— YaoundéKoNVeNtioONEIME . . ... ...ttt 41 983 45 229
— LOMEKONVENLIONEINE . . . . oo e e 1274 134 1198 479
1787 898 1728 360
For medlemsstaterne . ... ... .. 43 792 58 953
lalt 1831 690 1787 313
Midler til udbetaling . . ... ... .
Lan og risikovillig kapital i Middelhavslandene . .............. ... ... ... i . 117 182 96 582
Risikovillig kapital i henhold til Lomékonventionerne ................ ...t iiiren... 633 407 666 171
Andre midler i henhold til Lomékonventionerne . ............. .. it 8 000 8 000
lalt 758 589 770 753
Total 2590 279 2 558 066

(°) Oprindeligt belgb ifalge underskrevne aftaler om finansiering af
projekter i AASMM og OLTD i henhold til Det Europeeiske Feellesskabs
fuldmagt og for dets regning og risiko:

— Lan pa seerlige vilkar 139 483
— Bidrag til tilvejebringelse af
risikovillig kapital 2503 141 986
Plus:
— Kapitaliserede renter 1178
— Valutakursreguleringer 9 839 +11 017
Minus:
— Annulleringer 1574
— Tilbagebetalinger 109 446 - 111 020

41 983

(°) Oprindeligt belgb ifglge underskrevne aftaler om finansiering af
projekter i AVS-landene og OLT i henhold til Det Europeeiske Feelles-
skabs fuldmagt og for dets regning og risiko:

Lan af risikovillig kapital:

- Betingede eller underordnede 1an 2 906 350

- Kapitalandele 109 131 3015481

Plus:

- Kapitaliserede renter +1 802

Minus:

— Annulleringer 375 937

- Tilbagebetalinger 704 190

— Valutakursreguleringer 29615 - 1109742
1907 541

Lan af andre midler: 8 000
1915 541
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RESULTATOPG@WRELSE

For regnskabséaret 2002

| tusinde EUR

31.12.2002 31.12.2001
1. Renteindteegter og lignende indteegter (note N) ................ 9 773 256 10 729 506
2. Renteudgifter og lignende udgifter .......................... - 8128 699 - 9072 365
3. Indteegter pa kapitalindskud . ............ .. .. .. .. .. .. ... ... 9477 7333
4. Provisionsindtaegter (Nnote O) .. ................ o, 20515 22 841
5. Provisionsudgifter . .. ... .. . - 7402 - 8110
6. Resultat af finansielle forretninger ........................... 24 465 6 903
7. Andre driftsindtaegter ........ .. ... 12 434 20 037
8. Administrationsomkostninger (note P) ........................ - 226 125 - 203 764

a) Personaleomkostninger ............... ... i 163 348 152 903

b) Andre administrationsomkostninger . ............. . ......... 62 777 50 861
9. Veerdiregulering (Note F) . ... .. - 18 061 - 15359

a) Immaterielle aktiver .. ... .. .. . 4787 4872

b) Materielle aktiver . . ....... ... . . . . . 13 274 10 487
10. Veerdiregulering af venturekapitalforretninger (noteE) ........... - 106 253 - 19213
11. Overfarsel til henseettelsen til ydede garantier . ................. - 25216 0
12. Veerdiregulering af aktier og andre papirer med variabelt afkast . . . . - 10189 0
13. Seerlige indtaegter (Note Q) ... ..ot 665 0

14. Overfgrsel til henseettelsen til deekning af generelle kreditinstitutrisici

(NOte M) Lo - 25000 — 145 000
15. Seerlige omkostninger (Note Q) .. ... . 0 - 11 364
16. Regnskabsaretsresultat . ................ ... ... 1293 867 1311 445
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EGENKAPITAL OG ANVENDELSE AF REGNSKABSARETS RESULTAT

Den 4. juni 2002 besluttede styrelsesradet at anvende resultatet for
regnskabsaret 2001, der efter overfagrsel af 145 000 000 til henseet-
telsen til deekning af generelle kreditinstitutrisici belgb sig til 1 311 444
923, séledes:

Forskydninger i egenkapitalen (in tusinde EUR)

* 908 728 fratreekkes midlerne til venturekapitalforretninger

* 562 353 651 overfgres til den supplerende reserve

= 750 000 000 overfgres til den seerlige supplerende henseettelse.

31.12.2002 31.12.2001

Kapital

Tegnet 100 000 000 100 000 000

Ikke indkaldt - 94 000 000 — 94 000 000

Indbetalt 6 000 000 6 000 000
Regnskabsarets reserver og resultat
Reservefonden

Saldo primo aret 10 000 000 10 000 000

Overfgrt fra foregdende ars resultat 0 0

Saldo ultimo aret 10 000 000 10 000 000
Den supplerende reserve

Saldo primo é&ret 3154 706 2 124 244

Overfgrt fra foregdende ars resultat 562 354 1 030 462

Saldo ultimo aret 3717 060 3154 706
Den seerlige supplerende hensaettelse

Saldo primo aret 0 0

Overfgrt fra foregdende ars resultat 750 000 0

Saldo ultimo aret 750 000 0
Henseettelse til daekning af generelle kreditinstitutrisici

Saldo primo aret 1 080 000 935 000

Overfgrt fra foregéende ars resultat 25 000 145 000

Saldo ultimo aret 1105 000 1 080 000
Midler til ordningen for struktureret finansiering

Saldo primo aret 250 000 0

Overfgrt fra foregéende ars resultat 0 250 000

Saldo ultimo aret 250 000 250 000
Midler til venturekapitalforretninger

Saldo primo aret 1 500 000 1 500 000

Overfgrt fra foregéende ars resultat - 909 0

Saldo ultimo aret 1499 091 1 500 000
Regnskabsarets resultat 1293 867 1311 445
Regnskabsarets reserver og resultat 18 615 018 17 296 151
Egenkapital i alt 24 615 018 23 296 151

OVERSIGT OVER BANKENS KAPITAL PR. 31. DECEMBER 2002

| EUR

Medlemsstat

Tegnet

Ikke indkaldt (*)

Indbetalt

Tyskland 17 766 355 000
Frankrig 17 766 355 000
Italien 17 766 355 000
Det Forenede Kongerige 17 766 355 000
Spanien 6 530 656 000
Belgien 4924 710 000
Nederlandene 4924 710 000
Sverige 3267 057 000
Danmark 2 493 522 000
Dstrig 2 444 649 000
Finland 1 404 544 000
Graekenland 1 335 817 000
Portugal 860 858 000
Irland 623 380 000
Luxembourg 124 677 000

16 699 382 842
16 699 382 842

16 699 382 842
16 699 382 842
6 140 003 092
4630 122 198
4630 122 198
3071 033 586
2 344 363 695
2297 970 078
1320 271 348
1 255 909 988
809 362 903
586 090 514
117 219 032

1066 972 158
1066 972 158

1066 972 158
1066 972 158
390 652 908
294 587 802
294 587 802
196 023 414
149 158 305
146 678 922
84 272 652
79 907 012
51 495 097
37 289 486

7 457 968

100 000 000 000

94 000 000 000

6 000 000 000

(*) Bestyrelsen kan kreeve denne kapital indbetalt, i det omfang denne indbetaling er nadvendig for at opfylde Bankens forpligtelser over for dens I&ngivere. Den 4. juni 2002 beslut-
tede styrelsesradet at forhgje den tegnede kapital til 150 mia fra den 1. januar 2003 gennem overfgrsel af 1,5 mia fra den supplerende reserve til tegnet og indkaldt kapital og forhg-

jelse af medlemsstaternes tegnede kapital med 48,5 mia.
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PENGESTROMSOPGWRELSE PR. 31.

DECEMBER 2002

| tusinde EUR
31.12.2002 31.12.2001
A. Likviditet fra driften
Regnskabsarets resultat . . . . . . . . . . . ... 1293 867 1311 445
Reguleringer:
Overfarsel til henseettelsen til deekning af generelle kreditinstitutrisici . . . . . . . . 25 000 145 000
Veerdireguleringer af materielle og immaterielle aktiver . . . . ... ... ... ... 18 061 15 359
Veerdireguleringer af aktier og andre papirer med variabelt afkast . . . . . .. . .. 10 189 0
Veerdireguleringer af venturekapitalforretninger . . . . . . . ... ... ... ... 106 253 19213
Valutakursreguleringer, der ikke er omfattet af artikel 7 . . . . . ... ... ... .. - 1096 905
Forskydning i skyldige renter og provisioner samt forudmodtagne renter . . . . . . 108 946 - 278 346
Forskydning i tilgodehavende renter og provisioner . . . . . . .. .. .. ... .. .. 174 144 364 302
Underkurs pa investeringsportefgljen . . . . . . ... ... L L L - 2045 4 597
Resultat af driften: . . . . . . . . .. ... ... 1733319 1573 281
Nettoudbetalinger palan . . . . . . . .. . . ... _ 40 357 837 _ 30485 314
Tilbagebetalinger . . . . . . . . . 23518 129 15 772 177
Nettosaldo pa NIC-forretningerne (note H) . . . . .. ... ... ... ......... 49 336 16 298
Forskydning i likviditetsportefgljen . . . . . .. .. ... ... .. ... ........ _ 473 407 _ 1483626
Forskydning i venturekapitalforretninger . . . . . ... ... ... 0L — 160 211 — 193 059
Forskydning i securitiserede 1&n . . . . . . . . ... _ 717 661 1003 287
Likviditet fra driften — 16 408 333 _ 15803 530
B. Likviditet fra investeringsaktiviteter
Indbetaling af kapitalandel i EBGU (note E) . . . . . ... .. ... .......... — 8438 _ 8437
Salg af veerdipapirer . . . . .. ... 333 543 281 949
Kgb af veerdipapirer . . . . . . . . _ 333101 _ 290 489
Forskydning i materielle aktiver (note F) . . . . .. ... ... ............. _ 46519 — 11 620
Forskydning i immaterielle aktiver . . . . ... ...... .. ... .. .. ... ... — 6947 — 2696
@vrige forskydninger i anleegsaktiver . . . . . ... ... ... ... 0L — 115 061 73 015
Likviditet fra investeringsaktiviteterne _ 176 524 41 722
C. Likviditet fra finansieringsaktiviteter
Emissionsprovenuer .................................... 37 563 210 32 531 378
Tilbagebetalinger . . . . . . . .. — 20396 612 — 19 000 043
Forskydning i solgte valutaswapforretninger . . . . . .. ... ... ... ....... 278 192 _ 233439
Nettoforskydning i virksomhedscertifikater . . . . ... ... .. ... ........ 626 203 670 303
Nettoforskydning i geelden til kreditinstitutter . . . . . . . ... ... ... ...... 575 045 99 733
Andre forskydninger i passiverne . . . . . ... ... Lo 74 154 129 886
Likviditet fra finansieringsaktiviteterne 18 720 192 14 197 818
Likvide beholdninger
Likvide beholdninger primo regnskabsaret . . . . . . .. .. ... .. ... 12 261 325 13 242 058
Likviditet fra: . . . . . . . . .
DDriften ..o - 16 408 333 15 803 530
2) Investeringsaktiviteterne . . . . .. ... — 176 524 41 722
3) Finansieringsaktiviteterne . . . . . . ... ... L 18 720 192 14 197 818
Valutakursregulering af likvide beholdninger . . . . . ... ... .. ... ...... _ 584 328 583 257
Likvide beholdninger ultimo regnskabsaret . . . . . ... ... ... ... .. .. .. 13 812 332 12 261 325
Likviditetsreserve (uden investerings- og afdeekningsportefgljen)
Kassebeholdning, tilgodehavender hos centralbanker samt indestdende p& postgirokonti 16 100 22180
Veerdipapirer emitteret med hgjst tre maneders lgbetid . . . . ... ... ... ... 3 756 907 2188 999
Tilgodehavender hos kreditinstitutter . . . . . . . . . .. .. .. ... ... ... .
—Konti pdanfordring . . . . .. ... ... 107 236 142 213
—Aftalekonti . . . . ... 9932 089 9907 933
13 812 332 12 261 325
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DEN EUROPZEISKE INVESTERINGSBANK

Note A — Sammendrag af de veesentligste regnskabsprincipper

1 Regnskabsprincipper

Det ukonsoliderede &rsregnskab er udarbejdet i overensstemmelse
med de generelle principper i Radet for De Europeeiske Feellesskabers
direktiv af 8. december 1986 (som aendret ved direktiv 2001/65/EF af
27. september 2001) om bankers og andre penge- og finansieringsin-
stitutters arsregnskaber og konsoliderede regnskaber, »direktivet«.

P& forslag fra direktionen besluttede bestyrelsen den 25. februar 2003
at forelaegge styrelsesradet arsregnskabet til godkendelse den 3. juni
2003.

Banken offentligger ligeledes det konsoliderede arsregnskab.

2 Omregningsgrundlag

| overensstemmelse med vedteegternes artikel 4, stk. 1, anvender
Banken EUR - den feelles valuta for de EU-lande, der deltager i tredje
fase af Den @konomiske og Monetaere Union — som maleenhed ved
opggrelsen af medlemsstaternes kapitalkonti og ved udarbejdelsen af
sit rsregnskab.

Banken anvender sdvel medlemsstaternes valutaer og EUR som tredje-
landes valutaer.

Dens midler bestar af kapitalen, lantagningen og de samlede net-
toindteegter i disse forskellige valutaer. Midlerne holdes som likvider,
investeres eller udlanes i de valutaer, hvori de foreligger.

Bankens aktiver og passiver omregnes til EUR p& basis af omregnings-
kurserne pa balancedagen. De differencer, der folger af omregningen,
indteegts- eller udgiftsfgres over resultatopgarelsen.

Resultatopggrelsen omregnes manedlig til EUR pa basis af omreg-
ningskurserne ultimo maneden.

3 Finansielle aktiver

Finansielle aktiver er optaget til veerdien pa betalingsdagen.

4 Kassebeholdning og likvide beholdninger

Banken definerer likvide beholdninger som kortfristede, meget likvide
papirer og rentebzerende indskud med en oprindelig lgbetid pa hgjst
90 dage.

5 Geeldsbeviser, som er udstedt af det offentlige, og andre veerdipapi-
rer, der kan refinansieres i centralbanker, samt beholdninger af obli-
gationer og andre veerdipapirer med fast afkast

For at tydeligggre sin likviditetsforvaltning og styrke sin solvens har
Banken besluttet at inddele portefaljen saledes:

5.1 Investeringsportefgljen

Investeringsportefaljen bestar af papirer, der er indkagbt og teenkes be-
holdt til den endelige indfrielsesdato for at sikre Bankens solvens. Dis-
se papirer er emitteret eller garanteret af:

— EU-stater, G10-stater eller offentlige organer i disse lande.

— supranationale offentlige institutioner, herunder multinationale ud-
viklingsbanker.

Papirerne optages i investeringsportefgljen til anskaffelsesveerdien eller
undtagelsesvis til den overfgrte veerdi. Forskellen mellem den bogfarte
veerdi og veerdien pa indfrielsestidspunktet fordeles pro rata over papi-
rernes restlgbetid.

5.2 Afdaekningsportefaljen

Afdeekningsportefgljen bestar af papirer med faste forfaldsdatoer.
Den er en del af Bankens aktive forvaltning af renterisikoen i forbin-
delse med lantagningen og -givningen. Papirerne i denne portefglje er
optaget til anskaffelseskursen. Ved salg fordeles de konstaterede
gevinster eller tab over lanenes restlgbetid.

5.3 Omseetningsportefgljen

Omseetningsportefaljen bestar af barsnoterede papirer, som er emitte-
ret eller garanteret af finansieringsorganer. Papirerne er optaget pa
balancen til kursveerdien.

5.4 Kortfristede papirer

For at sikre en tilstraekkelig likviditet keber Banken produkter pa
pengemarkedet med en lgbetid pa hgjst 12 maneder, iseer skatkam-
merbeviser og negotiable geeldsbeviser fra kreditinstitutter. De behol-
des til den endelige indfrielsesdato og er optaget i balancen til paly-
dende veerdi.

Skatkammerbeviserne indgar i post 2 »Geeldsbeviser udstedt af det
offentlige, der kan refinansieres i centralbanker« pa balancens aktiv-
side.

De negotiable geeldsbeviser fra kreditinstitutter indgar i post 5
»Beholdning af obligationer og andre veerdipapirer med fast afkast, b)
Udstedt af andre emittenter« p& balancens aktivside.

6 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og kunder

6.1 Udlanene er optaget pa balancens aktivside med de udbetalte net-
tobelgb

Der foretages seerlige henseettelser vedrarende de ved regnskabsarets
afslutning udestaende 1an eller forskud, der frembyder risiko for hel eller
delvis manglende betaling. De saerlige henszettelser indgar i posten
»Veerdiregulering af tilgodehavender og forudbetalinger« pa resultat-
opggrelsen.

Veerdireguleringerne af renterne pa disse I&n bestemmes individuelt af
Bankens ledelse.

6.2 Renter pa lan

Renter pa |an optages i resultatopgerelsen fordelt over lanenes Igbe-
tid.

6.3 Omvendte genkgbsforretninger og genkgbsforretninger

Ved genkgbsforretninger (omvendte genkgbsforretninger) forstas for-
retninger, hvorved Banken udlaner (laner) likvide midler til (af) et kre-
ditinstitut, der stiller (modtager) handpant derfor i form af veaerdipapi-
rer. Parterne forpligter sig uigenkaldeligt til at afslutte forretningen pa
en dato og til en pris, der fastseettes pa forhand.

Forretningen indgas ifelge princippet om levering mod betaling, dvs.
at lantager overgiver papirerne til Bankens depositar (langiver mod-
tager papirerne fra modparten) mod betaling af den aftalte pris. Det-
te sikrer (pa&farer) Banken et afkast (en omkostning), der er knyttet til
pengemarkedet.

Banken betragter sddanne forretninger som udlan (I&n) med garan-
teret rente, der indgar i post 3 »Tilgodehavender hos kreditinstitutter,
b) Andre tilgodehavender« pa balancens aktivside (post 1 »Geeld til
kreditinstitutter, b) Med aftalt lgbetid eller p& opsigelse« pa balancens
passivside). De som sikkerhed modtagne (afgivne) papirer indgéar i de
ikkebalancefgrte poster (er optaget i balancen).

7 Aktier og andre veerdipapirer med variabelt afkast samt kapitalind-
skud

De erhvervede aktier og kapitalandele samt venturekapitalforretnin-
gerne repraesenterer en mellem- eller langfristet investering. De er
optaget i balancen til anskaffelseskursen. Hvis den skennede veerdi er
varigt lavere end den regnskabsmeessige veerdi, bogfares der et veerdi-
tab.

8 Ejendomme, inventar og driftsmidler

Grunde og bygninger er optaget til anskaffelsesveerdien med fradrag
af nedskrivning af bygningen pa Kirchberg og de akkumulerede
afskrivninger. Den ansldede veerdi af bygningerne pa Kirchberg og i
Hamm afskrives linezert over 30 ar, medens bygningen i Lissabon afskri-
ves lineaert over 25 ar. Inventar og driftsmidler blev indtil udgangen af
1997 afskrevet det ar, hvor de erhvervedes. Siden 1998 er permanent
driftsmateriel, inventar, kontorudstyr og biler optaget til anskaffelses-
veerdien med fradrag af de akkumulerede afskrivninger. Afskrivningen
beregnes linezert over aktivernes ansldede levetid saledes:

— Permanent driftsmateriel 10 ar
- Inventar 5ar
— Kontorudstyr og biler 3ar

Kunstgenstande afskrives det ar, de erhverves.

9 Immaterielle aktiver

a) De immaterielle aktiver omfatter computerprogrammel. Omkost-
ninger i forbindelse med udvikling af programmel kapitaliseres, nar de
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kan defineres ifalge visse kriterier, nar Banken med rimelighed kan for-
vente gkonomiske fordele deraf fremover, og nar omkostningerne kan
males palideligt. Internt udviklet programmel, der opfylder disse krite-
rier, optages til anskaffelsesveerdi med fradrag af de samlede afskriv-
ninger (lineaer afskrivning over tre ar fra udviklingens afslutning).

b) Erhvervet programmel afskrives linezert over dets anslaede levetid
(to til fem ar).

10 Personalets pensionsfond og sygekasse
a) Pensionsfonden

Bankens hovedpensionsfond er en ordning med faste ydelser, der
finansieres ved indbetalinger og omfatter hele Bankens personale.
Bankens og personalets indbetalinger indgar fuldt ud i Bankens akti-
ver. Arets indbetalinger og renter sammenlaegges og opfares pa en
seerlig henseettelsespost pa balancens passivside.

Pensionsforpligtelserne opggres mindst hvert tredje ar efter metoden
»projected unit credit« til sikring af, at den bogfarte henseettelse er til-
straekkelig. De vigtigste aktuarmaessige forudseetninger for denne
opgearelse fremgar af note L. De aktuarmaessige justeringer fordeles pa
grundlag af personalets ansldede resterende erhvervsaktive liv.

b) Sygekassen

Banken har oprettet sin egen sygekasse til fordel for personalet. Den
finansieres ved indbetalinger fra Banken og personalet. Sygekassen
administreres i gjeblikket efter princippet om balance mellem ydelser
og indbetalinger.

11 Geeld stiftet ved udstedelse af veerdipapirer

Geeld stiftet ved udstedelse af veerdipapirer opggres oprindelig til an-
skaffelsesveerdien, der er dagsveerdien af den modtagne ydelse. Om-
kostninger og nettooverkurs (underkurs) medregnes ved den oprinde-
lige opggarelse. Senere opggrelser sker til den oprindelige veerdi, der
amortiseres lineeert til indfrielsesveerdien over geeldens lgbetid.

12 Henseettelse til deekning af generelle kreditinstitutrisici

Denne post omfatter de belgb, som Banken beslutter at henseette til
daekning af risici i forbindelse med sine udlan og andre finansielle for-
retninger i betragtning af de seerlige risici, der er forbundet med disse
forretninger.

Henseettelsen hertil fremgéar tydeligt af resultatopggrelsen under po-
sten »Hensaettelse til deekning af generelle kreditinstitutrisici«.

13 Midler til venturekapitalforretninger og til ordningen for struktu-
reret finansiering

a) Midler til venturekapitalforretninger

Denne post omfatter den del af Bankens arsresultat, som styrelsesradet
hvert ar afseetter til fremme af ordninger for ydelse af venturekapital
med henblik p& gennemfgrelsen af Det Europeeiske Rads resolution
om veekst og beskaeftigelse.

b) Midler til ordningen for struktureret finansiering. Denne post
omfatter den del af Bankens arsresultat, som styrelsesradet hvert ar
afsaetter til fremme af forretninger med starre risiko ifglge denne nye
ordning.

Veerdireguleringer af disse forretninger vil blive fratrukket denne post
ved tildelingen af de kommende arsresultater.

14 Beskatning

Ifolge protokollen vedrgrende De Europeeiske Feellesskabers privilegier
og immuniteter, der er bilagt Traktaten om Oprettelse af et Feelles Rad og
en Faelles Kommission for De Europeeiske Feellesskaber af 8. april 1965, er
Bankens aktiver, indteegter og gvrige ejendom fritaget for alle direkte
skatter.

15 Rente- og valutaswapforretninger

Banken indgar hovedsagelig valutaswapforretninger i forbindelse med
middeltilvejebringelsen med henblik p& konvertering af provenuet af
et 1an fra én valuta til en anden. Til tilvejebringelse af de ngdvendige
midler til betaling af ydelser pa de optagne Ian i de oprindelige valu-
taer indgar den samtidig valutaterminsforretninger. Disse forretninger
indgar i de ikkebalancefarte poster.

Desuden indgar Banken renteswapforretninger som et led i sin af-
deekningsvirksomhed. De hermed forbundne rentebelgb bogfares pro
rata temporis. Renteswapforretningernes palydender indgar i de ikke-
balancefarte poster.

16 Periodeafgraensningsposter

P& aktivsiden: De i regnskabsaret afholdte udgifter, som vedrg-
rer et senere regnskabsar, samt indtaegter i regn-
skabsaret, som farst forfalder til betaling efter
dettes afslutning (iseer renter pa udlan).
Indteegter, der er indgaet faor balancedagen, men
som hgrer under et senere regnskabsar, samt ud-
gifter i regnskabsaret, som farst forfalder til be-
taling i lgbet af et senere regnskabsar (iseer ren-
ter p& optagne 1an).

P& passivsiden:

17 Renter og lignende indteegter

Ud over renter og provisioner pa udlan, indskudskonti og andre ind-
teegter af veerdipapirportefgljen omfatter denne post de godtgarelser,
som Banken har modtaget i forbindelse med lantagernes fgrtidige
tilbagebetalinger. For at sikre en ensartet regnskabsmeessig behand-
ling af indteegterne pa udlan og omkostningerne pa lantagningen for-
deler Banken de modtagne godtgarelser over udlanenes restlgbetid.

18 Forvaltning af midler for tredjemand

a) EIF’s likviditet

Forvaltningen af EIF’s likviditet varetages af Banken ifglge den aftale
om likviditetsforvaltning, som parterne underskrev i december 2000.
b) Garantifondens likviditet

Europa-Kommissionen har overdraget den finansielle forvaltning af
Garantifonden til Banken ifglge den konvention, som parterne under-
skrev i november 1994.

19 For at sikre sammenlignelighed med beretningsperioden er visse tal
for foregaende ar blevet omklassificeret.
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Note B — Veerdipapirportefaljen 31.12.2002 31.12.2001
| tusinde EUR
Geeldsbeviser udstedt af det offentlige, der kan refinansieres i centralbanker
(heraf ikke bgrsnoterede: 12 671 i 2002 og 12 661 i 2001) 1398 458 1377 061
Obligationer og andre veerdipapirer med fast afkast (bgrsnoterede) 9 061 507 6 322 325
10 459 965 7 699 386
Fordeling af
den bogfarte Regnskabs- Over- og
Anskaffelses- over- og maessig underkurs Indfrielses-
pris underkurs veerdi at bogfarte veerdi Kursveerdi
Investeringsportefgljen . ................... 2473731 32161 2 505 892 - 41719 2 464 173 2624 728
Den kortfristede moneteere likviditet:
— Moneteere papirer, hgjst 3 maneders
lgbetid, AL ... ... ... 3 756 907 0 3 756 907 0 3 756 907 3 756 907
— Moneteere papirer, hgjst 18 maneders
lgbetid, A2 ... ... .. 1256 985 0 1256 985 0 1256 985 1256 985
Den kortfristede obligationsportefglje B1,
»creditspread« . ... ... 696 768 - 51 696 718 - 103 696 615 699 030
Omseetningsportefgljen B3, »global fixed
income« ... 397 962 0 402 515 0 386 099 402 515
Securitiseringsportefgljen (note D) ........... 1 840 948 0 1 840 948 0 1 840 948 1 840 948
10 423 301 32 110 10 459 965 10 401 727

Note C — Tilgodehavender hos kreditinstitutter (andre tilgode-

havender)
| tusinde EUR
31.12.2002 31.12.2001
Aftaleindskud ................ 5 303 298 6 578 593
Omvendte genkgbsforretninger . . 4628 791 3329 340
9 932 089 9 907 933

(*) Heri indgar forretninger, der gennemfgres i samarbejde med en de-
positar, som ifglge en rammeaftale forpligter sig til at garantere
overholdelsen af de aftalemaessige vilkar, iseer vedrgrende
- levering mod betaling
- kontrol af handpantet
- den af langiver kraevede pantesikkerhed, der altid skal veere til-
stede og tilstreekkelig, nemlig gennem daglig kontrol af papirer-
nes markedsvaerdi

- de praktiske foranstaltninger i forbindelse med udskiftningen af
dele af handpantet og sikring af, at det opfylder aftalebestem-
melserne.

Fordeling af de bevilgede Ian

Note D — Oversigt over udlan og garantier pr. 31. december 2002
| tusinde EUR

1. Bevilgede lan (*)
Bevilgede 1an i alt siden Bankens oprettelse til de kurser, der var geel-

dende pa datoen for laneaftalernes underskrivelse 403 858 622
Plus: Regulering af tilgodehavendet 913 355
Valutakursreguleringer 5509 777 6 423 132
Minus: Opsigelser og annulleringer 11 109 578
Afdrag 167 452 113
- 178 561 691
Bevilgede lan i alt 231 720 063
Direkte til
Til formidlende den endelige
kreditinstitutter modtager | alt 2002 | alt 2001
92 414 790 102 782 927 195197 717 185 739 983
7412 732 29109 614 36 522 346 34 253 212
99 827 522 131 892 541 231720063 219993 195

(*) Ved bevilgede 1an forstas summen af de udbetalte og de ikkeudbetalte belgb.

31.12.2002 31.12.2001
Bevilgede lanialt.............. 231 720 063 219 993 195
Securitiserede 1an (note B) . ...... 1 840 948 1123215
lalt(noteV) ................. 233561 011 221 116 410

2. Vedtesegtsmaessigt loft over de samlede udlan og garantier

Ifglge vedtaegternes artikel 18, stk. 5, kan det samlede udestadende i
form af udlan og garantier fra Banken ikke overstige 250% af den teg-
nede kapital.

Pa& grundlag af den nuveaerende kapital udger loftet 250 mia og det
samlede udestdende i form af udlan og garantier 236 007 mio, fordelt
sdledes:

231 720
Venturekapitalforretninger .................. 1980
Garantier for 1an ydet af tredjemandialt ...... 466
Securitiserede 1an 1841

236 007

Bevilgede lanialt .........................
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Note E — Aktier og andre veerdipapirer med variabelt afkast
samt kapitalindskud

Aktier og andre veerdipapirer med variabelt afkast
Denne post omfatter (i tusinde EUR):

De 132 187 500 (123 750 500 i 2001) udger Bankens indbetaling pr.
31. december 2002 af sin andel pa 600 000 000 af EBGU’s kapital.

Banken ejer 3,03% af den tegnede kapital.

2002 2001 Hvis disse papirer var blevet regnskabsmeessigt behandlet efter den in-
Venturekapitalforretninger — efter dre vaergis_ metgde, villg Bankens resultat og egenkapital ikke veere
o i blevet pavirket i veesentlig grad.
nedskrivning p& 125 467 EUR (19 213 i 2001) . 688 231 634 272
Kapitalandele iEBGU . .................. 132188 123 750
Aktier erhvervet som garanti
for tilgodehavender .................... 18 781 30 970
839 200 788 992
Belgb i tusinde EUR Andel i % Samlet egenkapital Samlet nettoresultat Balancesum
EBGU pr. 31.12.2001 3,03 4 183 595 157 182 20 947 293

Kapitalindskud

Denne post pa 269 941 795 omfatter den del, som Banken skal indbe-
tale af sin andel pa 1 215 000 000 af Den Europzeiske Investeringsfonds
tegnede kapital. Fonden har hovedszede i Luxembourg.

Banken ejer 60,75% af den tegnede kapital.

Ifglge Bankens forpligtelse til at kebe de resterende 785 andele i EIF,
foreslar den EIF’s gvrige ejere at kgbe de tegnede andele til 315 000 pr.
andel inden for de resterende tre ar. Denne kgbspris repraesenterer en
arlig veerdistigning pa 3% i forhold til tilbagekgbstilbuddet fra 2000.
EIF's finansielle stilling pr. 31.12.2002 kreever ingen hensaettelse til
deekning af denne forpligtelse.

Note F — Ejendomme, inventar, driftsmidler og immaterielle aktiver

| tusinde EUR
Bygningerne i Bygningen Inventar Materielle Immaterielle

Grund  Luxembourg i Lissabon og driftsmidler aktiver i alt aktiver i alt
Anskaffelsesveerdi
Primo aret 3358 114 703 349 21397 139 807 13 273
Overfarsel 6 727 28 150 0 11 642 46 519 6 947
Arets afgang 0 0 0 - 5420 - 5420 -5384
Ultimo aret 10 085 142 853 349 27 619 180 906 14 836
Samlet afskrivning
Primo aret 0 52 005 224 8118 60 347 5585
Overfarsel 0 4740 14 8520 13 274 4787
Arets afgang 0 0 0 -5420 -5420 -5384
Ultimo aret 0 56 745 238 11218 68 201 4988
Regnskabsmaessig nettoveerdi
Ultimo aret 10 085 86 108 111 16 401 112 705 9 848
Ultimo foreg&ende &r 3 358 62 698 125 13 279 79 460 7 687

Banken anvender samtlige grunde og bygninger til eget brug. Spalten »Bygningerne i Luxembourg« omfatter omkostninger til opferelsen af den

nye bygning (851 000), der ventes feerdiggjort i 2007.

Note G — Forud modtagne rentegodtggrelser

a) En del af udbetalingerne fra Europa-Kommissionen til Banken inden
for rammerne af Det Europeeiske Moneteere System, EMS, har form af
et langfristet forskud og indgér i aktivsidens post 9 a), »Tilgodehaven-
de pa forudbetalte rentegodtgerelser inden for rammerne af EMS«.

b) Passivpost 3 a), »Forud modtagne rentegodtggrelser«, omfatter

- rentegodtgearelser i forbindelse med lan til projekter uden for Unio-
nen i henhold til konventionerne med AVS-staterne og protokoller-
ne med Middelhavsstaterne;

- de rentegodtgarelser i forbindelse med visse I&n af Bankens egne
midler i Unionen, som stilles til radighed for Banken inden for ram-

merne af dels EMS i henhold til Radet for De Europaeiske Feellesska-
bers forordning (E@F) nr. 1736/79 af 3. august 1979, dels den finansi-
eringsordning, som EFTA-staterne har oprettet i henhold til EFTA-af-
talen af 2. maj 1992;

— de rentegodtggrelser, som Banken har modtaget i forbindelse med
lan af Feellesskabets midler inden for rammerne af Radet for De
Europeeiske Feellesskabers afggrelser (78/870/EQF) af 16. oktober
1978 (Det Nye Feellesskabsinstrument, NIC), (82/169/EQF) af 15. marts
1982 og (83/200/EQF) af 19. april 1983 samt i henhold til Radets for-
ordning (EQF) nr. 1736/79 af 3. august 1979, eendret ved Radets for-
ordning (EQF) nr. 2790/82 af 18. oktober 1982.
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Note H — Andre balanceposter
| tusinde EUR

Andre tilgodehavender
- Boliglan og forskud til personalet

— Nettosaldo mellem udbetalinger pa
optagne 1&n og modtagne betalinger
pa udlan i forbindelse med NIC-
forretninger, der gennemfgres for
Det Europeeiske Feellesskabs regning
(Den Seerlige Afdeling) ........

- Tilgodehavende pé laneprovenuer
- Tilgodehavende swapforretninger
- Tilgodehavende terminer pa lan ..

— Andre tilgodehavender ........

Anden geeld
— Det Europeeiske Feellesskabs konti for

. de forretninger, der afvikles inden
for rammerne af Den Seerlige
Afdeling, og endnu ikke betalte
belgb i forbindelse hermed

cindlanskonti . ... ... L.
- Skyldige swapforretninger .. ...
- Skyldige terminer pa lan .......

— Den frivillige tilleegspensions-
ordning (notel) .............

—Andengeeld ................

31.12.2002 31.12.2001
70 238 82173
57 779 107 116

449 063 0
304 467 0
49 461 299 010
175 814 98 491
1106 822 586 790
233 364 167 241
269 420 296 053
301 625 0
0 172 066

144 264 133 689
87 328 220 345
1036 001 989 394

Note | — Periodeafgraensningsposter

| tusinde EUR

Pa aktivsiden

Tilgodehavende pé& renter og
provisioner ...................

Udskudte lantagningsomkostninger

P& passivsiden

Skyldige renter og provisioner . . ..
Udskudte indteegter pa udlan . . ..
Udskudte provenuer af optagne lan
HIPC-initiativet . ..............
Skyldige personaleomkostninger . .

Eksterne mobilitetsomkostninger

31.12.2002 31.12.2001
2170871 2 356 774
720 290 708 607
1355 1279
2892 516 3 066 660
3198 493 3165 785
585 952 461 868
713 250 726 459
62 251 67 912
7278 7 100

7 500 7 500 (*)
24 819 53 973
4599 543 4 490 597

(*) Indgér i resultatopgerelsens post 15, »Szerlige omkostninger« (note Q).

Note J — Geeld til kreditinstitutter (med aftalt Igbetid eller pa

opsigelse)
| tusinde EUR

— Kortfristede l&an . .............

- Egenveksler fra EBGU for
indbetalt kapital .............

31.12.2002 31.12.2001
1172 542 597 497
10 125 10 125
1182 667 607 622
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Note K — Oversigt over geeld stiftet ved udstedelse af vaerdipapirer pr. 31. december 2002

| tusinde EUR
Optagne 1an Valutaswapforretninger Nettobelgb
Skyldige (+)
eller tilgodehavende (-)
Udestadende Udestadende Udestdende  Udestdende
pr. Gennem- pr. Gennem- Forfalds- Gennem- Gennem- pr. pr.
Betalbar i 31.12.2001 snitsrente 31.12.2002 snitsrente tidspunkt 31.12.2001 snitsrente  31.12.2002 snitsrente  31.12.2001 31.12.2002
EUR 72 131 851 5,48 77 303 117 5,13  2003/2030 24 174 809 + 5,50 31 127 088 + 3,12 96 306 660 108 430 205
GBP 48 004 134 6,34 48 068 756 6,17  2003/2040 4046 143 - 6,35 4008 082 - 3,79 43957 991 44 060 674
DKK 484 099 517 363 451 5,26  2003/2010 141 865 + 5,17 90 928 + 2,80 625 964 454 379
SEK 200 512 5,70 203 763 5,70  2003/2007 864 306 + 570 1178448 + 3,70 1064 818 1382211
usb 45 145 774 5,50 44 451 612 5,09 2003/2026 15983 627 - 5,56 17 553 055 — 1,94 29 162 147 26 898 557
CHF 3213 298 3,99 3199532 3,61  2003/2014 54 960 — 4,00 56 114 - 5,85 3158 338 3143 418
JPY 3429 706 3,04 4052721 3,56  2003/2032 944 455 — 3,04 1749289 - -0,16 2485251 2303 432
NOK 314 406 5,67 604 761 5,99  2004/2008 213 796 - 5,67 426 082 - 6,55 100 610 178 679
CAD 1474 036 7,98 619 336 7,71 2003/2008 1402 998 - 7,98 558 912 — 0,00 71038 60 424
AUD 462 963 6,28 1533196 5,03  2005/2005 462 963 - 6,28 1533196 - 0,00
CzK 247 891 7,55 477 808 6,02  2005/2022 101 167 + 7,55 298 800 + 2,36 349 058 776 608
HKD 1767 967 7,12 1179981 6,97  2003/2010 1767 967 — 7,12 1179981 - 0,00
NzD 94 273 6,50 100 125 6,50  2004/2007 94 273 - 6,50 100 125 - 0,00
ZAR 609 566 12,88 727 895 12,20  2003/2018 371124 - 12,88 429 651 — 12,91 238 442 298 244
HUF 161 106 10,02 311 059 9,09  2003/2012 81573 - 10,02 120 166 - 8,39 79 533 190 893
PLN 326 416 12,52 430 714 10,93  2003/2017 118 105 - 12,52 261 225 - 0,00 208 311 169 489
TWD 1035 766 5,00 1289507 4,51  2003/2013 1035766 — 5,00 1289507 - 0,00
SKK 46 752 15,63 63 114 + 15,63 113 245 + 8,29 109 866 113 245
TOTAL 179 150 516 184 917 334

Tilbagebetalingen af visse 1&n afhaenger af visse bgrsindekser (anskaffelsesveerdi: 1 580 mio). Alle disse 1an er fuldt ud deekket af swapforretninger.

Note L — Henseettelser til omkostninger (personalets pensionsfond)
| tusinde EUR

Forpligtelserne i form af pensionsydelser er senest blevet opgjort af en
uafhaengig aktuar den 30. juni 2000 under anvendelse af metoden
»projected unit credit«. De veesentligste forudseetninger for denne
opggrelse var

- en diskonteringsrente pa 7% som grundlag for opggrelsen af de op-
tiente ydelsers aktuarmaessige nutidsveerdi;

— en gennemsnitlig pensionsalder pa 62 ar;

- en samlet gennemsnitlig stigning i leveomkostninger og pa grund af
karriereforlgb pa 4%;

- en tilpasning af pensionerne pa 1,5%;
- en sandsynlighed for fratraedelse indtil 55-arsalderen pa 3%;

— anvendelse af aktuartabellerne EVK/PRASA 90.
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Denne opggrelse viser, at Bankens forpligtelser er daekket.

Udvikling i henseettelsen til pensionsfonden:

— Henseettelse pr. 31. december 2001 .......... 474 951
- Arets udbetalinger ....................... - 19037
- Arligeudgifter . .......................... 61 291
— Henseettelse pr. 31. december 2002 .......... 517 205

Disse belgb omfatter ikke geelden til personalet i forbindelse med den
frivillige tillaegspensionsordning (ordning med faste ydelser, der finan-
sieres via indbetalinger fra medlemmerne). Den indgar i posten »An-
den geeld/Anden geeld« (note H) med 144,3 mio (133,7 mio i 2001).



Note M — Hensaettelse til daekning af generelle kreditinstitutrisici
| tusinde EUR

Udvikling i henseettelsen til deekning af generelle kreditinstitutrisici:

31.12.2002 31.12.2001
Henseettelse primo aret ... .. 1080 000 935 000
Arets henseettelse . ......... 25 000 145 000
Henszettelse ultimo aret . . . .. 1105 000 1 080 000

Note N - Geografisk fordeling af renteindteegter og lignende
indteegter (Post 1 i resultatopggrelsen)

| tusinde EUR
31.12.2002 31.12.2001
Tyskland . ................ 1454 812 1552 900
Frankrig .. ................ 1146 295 1227 998
Italien ................... 1145673 1369 824
Det Forenede Kongerige .. .. 1205993 1377 507
Spanien .................. 1017 252 1219 248
Belgien .................. 172 412 213 288
Nederlandene ............. 119 671 149 850
Sverige ....... ... 147 968 177 804
Danmark ................. 186 848 247 954
Bstrig ..o 136 309 152 647
Finland .................. 124 832 115 649
Greekenland .............. 414 251 389 539
Portugal ................. 496 335 525 726
Irfland . ... ... 93 772 113 859
Luxembourg .............. 28 597 26 829
7 891 020 8 860 622
Tredjelande .............. 1 009 465 1061 294
8900 485 9921 916
Ikkefordelte indteegter (%) 872771 807 590
9 773 256 10 729 506
(*) Ikkefordelte indteegter:
Renter og provisioner pa
investeringsportefgljen . ... .. 208 606 158 125
Renter og provisioner pa korte
papirer ........... .. .. ... 168 768 85 696
Renter og provisioner pa
pengemarkedsforretninger 485 958 556 133
Provisioner for EIF-garantier (*)
(kontrakaution fra EIB) ... ... 9439 7 636
872771 807 590

(*) Efter fradrag af den arlige amortisering.

Note O — Geografisk fordeling af provisionsindtaegter (Post 4 i

Note P — Administrationsomkostninger

| tusinde EUR

31.12.2002 31.12.2001
Vederlag og tilleeg . ........ 109 983 101 849
Sociale ydelser og andre sociale
omkostninger ............. 53 365 51 054
Personaleomkostninger . . ... 163 348 152 903
Andre administrationsom-
kostninger .. .............. 62 777 50 861

226 125 203 764

Den 31. december 2002 havde Banken 1 113 ansatte mod 1 097 den
31. december 2001.

Note Q — Seerlige indteegter og udgifter
| tusinde EUR

a) Seerlige indtaegter

Belgbet 665 000 pr. 31.12.2002 skyldes oplgsning af poster under stre-
gen for 2001.

b) Seerlige udgifter
(i tusinde EUR)

31.12.2002 31.12.2001

Henseettelse til ekstern mobilitet 0 7 500
Seerlige omregningskurser . . . 0 3 864
0 11 364

Note R — Seerligt indestaende til ydelser pa lan

Denne post omfatter summen af de kuponer og obligationer, som er
forfaldne, og som Banken har betalt til betalingsagenterne, men som
ikke er praesenteret til betaling af ihaendehaverne af Bankens obliga-
tioner.

Note S — De finansielle instrumenters ansladede nutidsveerdi

Bortset fra omsaetningsportefglijen balancefgrer EIB de finansielle
instrumenter til anskaffelsesveerdien i fremmed valuta, dvs. det mod-
tagne belgb for passiver og det betalte belgb for aktiver. Nutidsveerdien
af de p& balancens aktiv- og passivside optagne finansielle instrumen-
ter (hovedsagelig udlan, finansieringsinstrumenter, veerdipapirer og lan
efter langfristede rente- eller valutaswaps) sammenlignet med deres
regnskabsmaessige veerdi fremgar af fglgende tabel:

resultatopgarelsen) Aktiver Passiver
I tusinde EUR Regnskabs- Regnskabs-
I millioner EUR maessig Nutids- maessig Nutids-
31.12.2002 31.12.2001 pr. 31. december 2002 nettoveaerdi veerdi veerdi veerdi
. - Udlan _ _
Italien ................... 1 2 _ ) 197039 205237
Det Forenede Kongerige . ... 50 59 - Investeringsportefaljen 2506 2699 — —
Danmark ................. 0 1 - Disponible midler 10 976 10 976 — —
Ifland ... 17 20 — L&n efter swapforretninger _ _ 184 710 191 846
68 82 Total 210521 218 912 184 710 191 846
Feellesskabsinstitutionerne .. . 20 447 22759 Beregningsmetoden for nutidsveerdien af de finansieringsinstrumen-
20 515 22 841 ter, der udger aktiverne og passiverne, er baseret pa pengestremmene

fra instrumenterne og p& Bankens finansieringskurve. Denne kurve
afspejler Bankens finansieringsomkostninger ultimo aret.
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Note T - Risikostyring

De veesentligste risici, som Banken skal styre, er

* kreditrisikoen
* renterisikoen
* likviditetsrisikoen

* valutarisikoen.
Kreditrisiko

Kreditrisikoen er hovedsagelig en fglge af Bankens udlansaktivitet og
skyldes kun i mindre omfang finansieringsinstrumenter, sdsom de obli-
gationer med fast afkast, der indgar i investerings- afdeeknings- og
omsaetningsportefgljen, indskudsbeviser og aftaleindlan i banker.

Kreditrisikoen i forbindelse med derivater er ogsa beskrevet nedenfor
(note U).

Styringen af kreditrisikoen er baseret pa en analyse af dels modparts-
risikoen, dels modparternes solvens.

Hvad aktiviteten i forbindelse med udlan, likviditet og derivater angar
styres kreditrisikoen af den uafhaengige hovedafdeling for kreditrisiko,
der rapporterer direkte til direktionen. Banken har saledes en uaf-
haengig struktur for definition og overvagning af kreditrisikoen.

Udlan

For at begreense kreditrisikoen i forbindelse med udlansportefaljen
yder Banken kun lan til modparter med en dokumenteret langvarig
kreditveerdighed, som kan tilbyde tilstreekkelig solide garantier.

Med henblik pa en effektiv vurdering og styring af kreditrisikoen i forbin-
delse med udlanene har Banken inddelt sine kreditter efter almindeligt
anerkendte kriterier vedrgrende lantagerens, garantiens og den even-
tuelle garants kvalitet.

Sammenseaetningen af garantierne for de bevilgede lan pr. 31. decem-
ber 2002 fremgar af fglgende tabel (i millioner EUR):

— 1 Unionen:
Garant
Offentlige in- Banker Uden formel

Medlemsstater | stitutioner (%) i zone A Selskaber (%) garanti (?) | alt

Medlemsstater 13 006 13 006

Offentlige institutioner 18 117 14 489 1675 810 1396 36 487

Lantager Banker i zone A 13 448 31943 10 834 16 109 14 528 86 862
Selskaber 9 398 1520 19 762 27 066 6 317 64 063

| alt 2002 40 963 47 952 32271 43 985 35 247 200 418

| alt 2001 41 545 36 968 32 589 45 030 34 809 190 941

(Y) L&n mod sikkerhed i overdragne fordringer er opfart efter den endelige modtagers art.

(® Lan, der ikke er kreevet formel garanti for, da lantagers solvens i sig selv udgar en tilstreekkelig garanti. Passende aftalebestemmelser sikrer
Bankens ret til at kreeve uafhangige garantiforpligtelser opfyldt i tilfeelde af visse begivenheders indtraeffen.

— Uden for Unionen:

2002 2001
Garanteret af:
Medlemsstaterne 1677 1881
Feellesskabets budget 21 661 (*) 21530 (*)
Bistanden inden tiltraedelsen 9 805 6 765
Total 33 143 30 176

(*) Heraf 2 546 mio med risikodeling som beskrevet nedenfor
(2 969 mio i 2001).

Bortset fra lanene inden for rammerne af bistanden inden tiltraedelsen
er lanene uden for Fzellesskabet i sidste instans omfattet af budgetga-

rantier fra Feellesskabet eller medlemsstaterne (l&nene i AVS-landene
og OLT). | alle regioner (Sydafrika, Middelhavsomradet, Central- og
@steuropa samt Asien og Latinamerika) med undtagelse af AVS-lande-
ne og OLT er alle risici i forbindelse med 1&n mod statsgaranti i sidste
instans omfattet af en budgetgaranti fra Feellesskabet.

Aftalerne ifglge Radet for Den Europzeiske Unions afggrelse af 14.
april 1997 (97/256/EF) indfarer en ordning med risikodeling, hvorefter
visse af Bankens l&n er garanteret af tredjemand, for s& vidt angar den
kommercielle risiko, medens budgetgarantien kun omfatter politiske
risici i form af manglende overfgrsel af valuta, ekspropriation, krig og
civile uroligheder. Der er hidtil blevet indgéet finansieringsaftaler om
3 231 mio med risikodeling ifglge disse aftaler.

Lanene inden for rammerne af bistanden inden tiltraedelsen (9 805
mio) er ikke omfattet af Feellesskabets eller medlemsstaternes budget-
garantier.
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LAN TIL INVESTERINGER UDEN FOR UNIONEN

Oversigt over udlan fordelt pa de vigtigste garantier herfor pr. 31.12.2002

(i tusinde EUR)

Finansieringsaftale Udestdende  Udestaende Finansieringsaftale Udestdende  Udestéende
31.12.02 31.12.01 31.12.02 31.12.01
Garanti fra medlemsstaterne 70% garanti pa Unionens almindelige budget
Alle AVS-lande og OLT, Sydafrika, 375 mio, styrelsesradets beslutning
anden Lomékonvention 4 404 8924 af 29. januar 1997 277 528 327 031
Alle AVS-lande og OLT, Asien og Latinamerika I, 900 mio 867 572 995 196
tredje Lomékonvention 118 575 177 225 Asien og Latinamerika, midlertidig bemyndigelse,
Alle AVS-lande og OLT, 70% garanti og risikodeling, 122 mio 101 539 135 063
fjerde Lomékonvention 677 506 867 832 Bosnien-Hercegovina, 100 mio, 1999-2001 99 544 100 122
Alle AVS-lande og OLT, Euro-middelhavspartnerskabslandene (EIB),
fierde Lomékonvention, anden finansprotokol 876 688 826 818 2 310 mio, styrelsesradets beslutning af
29. januar 1997 2104 321 2 385 402
Garanti fra medlemsstaterne i alt 1677 173 1880 799 Den Tidligere Jugoslaviske Republik
100% garanti p& Unionens almindelige budget Makedonien, 150 mio, 1998-2000 150 000 150 000
Sydafrika, 300 mio, Central- og @steuropa, 3 520 mio, styrelses-
styrelsesradets beslutning af 19. juni 1995 184 859 205 887 radets beslutning af 29. januar 1997 2977 145 3360 841
Asien og Latinamerika I, 750 mio 393 484 587 466 70% garanti pa Feellesskabets almindelige
Asien og Latinamerika, mld|_el’t|d|g ) budget i alt 6 577 649 7 453 655
bemyndigelse, 100% garanti, 153 mio 93 664 115 711 . ) )
Central- og @steuropa, 1 mia, styrelsesradets 65% garanti pa Feellesskabets almindelige budget
beslutning af 29. november 1989 447 100 582 878 ) )
Central- og @steuropa, 3 mia, styrelsesradets Sydafrika, 825 mio, 7.2000-7.2007 243 562 202 533
beslutning af 2. maj 1994 2220 491 2491 321 Asien og Latinamerika lIl, 2.2000-7.2007 988 461 941 255
Central- og @steuropa, 700 mio, styrelsesradets Euro-middelhavspartnerskabslandene Il, 2.2000-7.2007 3 164 588 1905 885
beslutning af 18. april 1991 255 222 329 195 Central- og @steuropa, 9 280 mio, 2.2000-7.2007 2 848 245 1979 920
100% L. . Imindeli Tyrkiet, seerlig indsats, 2001 130 000 0
00% ge_xrantl pa Unionens almindelige Tyrkiet, genopbygning efter jordskeelv,
budget i alt 3594 820 4312 458 11.1999-11.2002 450 000 450 000
75% garanti pd Unionens almindelige budget 65% garanti pa Feellesskabets almindelige
Middelhavsprotokollerne 3334112 3903 857 budget i alt 7 824 856 5 479 593
Jugoslavien, artikel 18, 1984 15 580 21159
Jugoslavien, farste protokol 23511 34 555 i . .
Jugoslavien, anden protokol 168 588 193 597 _Garant| pa Feellesskabets almindelige budget
Slovenien, farste protokol 121 304 131 268 i alt 21 660 420 21 530 142
. . i i Bistanden inden tiltreedelsen i alt 9 805 108 6 764 930
75% garanti pa Unionens almindelige |
budget i alt 3663 095 4 284 436 Total 33142701 30175871
Udbetalinger pa Igbende udlan ultimo regnskabsaret fordelt pa sektorer (i millioner EUR):
Labetid
Sektor Indtil 1 ar 1-5 ar Over 5 ar | alt 2002 I alt 2001
Energi 1893 9 397 12 032 23 322 23751
Transport 2 060 11 465 40 479 54 004 51 496
Telekommunikation 2473 6 461 2926 11 860 14 380
Vand og spildevandsbehandling 1048 4361 9016 14 425 12 738
Diverse infrastrukturer 534 3332 5185 9 051 8 143
Landbrug, skovbrug og fiskeri 57 156 143 356 366
Industri 2501 7 996 4 254 14 751 15132
Tjenesteydelser 226 1445 1218 2 889 2418
Globallan 4 416 22 122 34 726 61 264 54 497
Uddannelse og sundhed 59 616 4442 5117 3942
15 267 67 351 114 421 197 039 186 863
Finansieringsinstrumenter - - - —
| procent Veerdipapir- Finansierings-
Kreditrisikoen i forbindelse med finansieringsinstrumenter (veerdipa- pr. 31. december 2002 portefgljen instrumenterne
pirportefaljen, virksomhedscertifikater, konti pa opsigelse osv.) styres Moody’s eller tilsvarende
ud fra strenge regler for udveelgelse af farsteklasses modparter og .
emittenter. vurdering AAA 83 12
Ledelsen har fastlagt graenser for veerdipapirportefgljens struktur og Pl 0 17
&benstdende finansieringsinstrumenter, iseer pa grundlag af kreditvur- AA1-AA3 12 45
deringsbureauernes bedgmmelse af modparterne. Disse graenser revi- Al 3 15
deres jeevnligt af den hovedafdeling, der er ansvarlig for kreditrisi-
koen. Under Al 1 10
Folgende tabel viser kreditrisikoen i forbindelse med veerdipapirporte- Ikke vurderet 1 1
fﬂlj_en og finansier_ingsins_trumenterne, fordelt p4 modparternes og Total 100 100
emittenternes kreditveerdighed:
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Renterisiko

Banken har etableret en organisationsstruktur for aktiv-/passivstyrin-
gen inspireret af de hgjeste standarder i finanssektoren, herunder op-
rettet et udvalg for aktiv-/passivstyring, der rapporterer direkte til di-
rektionen. Den har desuden fastlagt en strategi for styring af aktiver
og passiver, der bestar i at fastholde egenkapitalens varighed pa ca.
5 ar, hvilket beskytter Banken mod store udsving i dens indteegter pa
lang sigt.

Reindekseringsintervaller (i millioner EUR):

Da der indgar en beregningsmaessig portefalje af egenkapital i den
naevnte strategi for fastholdelse af egenkapitalens varighed péa ca. 5 ar,
betyder en rentestigning pa 0,01% pa alle valutaer en stigning i forskel-
len mellem Bankens nettonutidsveerdi og den nettonutidsveerdi, som er
malet for aktiv-/passivstyringen, pa 143 000.

Bankens renterisiko fremgar af fglgende tabel. Den viser, hvornar og for
hvilke palydender der sker renteaendringer for de vigtigste balancepos-
ter, der er genstand for reindeksering.

Indtil 3 3-6 6-12 1-5 Over I alt | alt
maneder maneder maneder ar 5 ar 31.12.2002 2001
Aktiver
Bruttoudlan 104 939 2912 5635 36 614 46 939 197 039 186 863
Nettolikviditet 10 494 182 177 1259 1370 13 482 12 632
115 433 3094 5812 37 873 48 309 210521 199 495
Passiver
Lan og swaps 120 630 -4167 3558 28 665 36 024 184 710 174 794
Renterisiko -5197 7261 2 254 9 208 12 285

Likviditetsrisiko

Falgende tabel viser aktivernes og passivernes fordeling pa restlgbeti-
der, forstaet som perioden mellem balancedatoen og den aftalte ud-
lgbsdato.

Likviditetsrisiko (i millioner EUR):

De aktiver og passiver, for hvilke der ikke findes nogen aftalt udlgbs-
dato, er opfart i spalten »Udlgb ikke aftalt«.

Restlgbetid mg]nd;:jle? ménseég 1."5\5r %Vg: ikkeLil?tlglt’)[ | alt
Aktiver
Kassebeholdning, tilgodehavender hos
centralbanker samt indestdende pa
postgirokonti 16 16
Geeldsbeviser udstedt af det offentlige,
der kan refinansieres i centralbanker 20 145 704 529 1398
Andre tilgodehavender:
Konti pa anfordring 107 107
Andre 9932 - 9932
10 039 0 10 039
Udlan:
Til kreditinstitutter 1497 5322 32 409 53 187 92 415
Til kunder 1383 7 063 34 709 59 628 102 783
2880 12 385 67 118 112 815 195 198
Obligationer og andre vaerdipapirer
smed fast afkast 4 056 868 1448 2 690 9 062
Andre aktiver 5 056 5 056
Aktiver i alt 17 011 13 398 69 270 116 034 5 056 220 769
Passiver
Geeld til kreditinstitutter 1173 4 6 1183
Geeld stiftet ved udstedelse af
sveerdipapirer 13211 10 794 95 564 65 348 184 917
Regulering af valutaswapforretninger 99 18 2985 447 3549
Kapital, reserver og resultat 24 615 24 615
Andre passiver 6 505 6 505
Passiver i alt 14 483 10 816 98 555 65 795 31120 220 769

For at sikre Bankens solvens og for at kunne deekke uforudsete likvidi-
tetsbehov er der endvidere etableret en »investeringsportefglje« (note
B). Den bestar hovedsagelig af papirer med fast afkast udstedt af far-
steklasses modparter, overvejende obligationer udstedt af medlems-

staterne, der teenkes beholdt til udlgb.
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Valutakursrisiko

Valutakursrisici opstar som fglge af dels marginalerne pa forretninger-
ne, dels andre omkostninger i andre valutaer end EUR. Bankens mal er
at eliminere denne risiko ved at reducere nettoposterne i hver valu-
ta gennem forretninger pa de internationale valutamarkeder.



Valutarisiko (i millioner EUR):

Andre Uden EUR
EUR GPB usb valutaer ialt lalt
Aktiver
Kassebeholdning, tilgodehavender hos centralbanker
samt indestdende pa postgirokonti 7 9 9 16
Geeldsbeviser udstedt af det offentlige, der kan
refinansieres i centralbanker 1398 1398
Andre tilgodehavender:
Konti pa anfordring 76 3 11 17 31 107
Andre 6 661 995 860 1416 3271 9932
6 737 998 871 1433 3302 10 039
udlan:
Til kreditinstitutter 53 169 24 264 13 357 1625 39 246 92 415
Til kunder 67 849 17 658 11 253 6 023 34 934 102 783
121 018 41 922 24 610 7 648 74 180 195 198
Obligationer og andre vaerdipapirer med fast afkast 6 655 1125 950 332 2 407 9 062
Andre aktiver 3065 848 663 480 1991 5 056
Aktiver i alt 138 880 44 902 27 094 9 893 81 889 220 769
Passiver
Geeld til kreditinstitutter 786 397 397 1183
Geeld stiftet ved udstedelse af veerdipapirer:
Udstedte obligationer 77 148 47 681 44 452 14 738 106 871 184 019
Andre 155 388 355 743 898
77 303 48 069 44 452 15 093 107 614 184 917
Regulering af valutaswapforretninger 31457 -4 313 - 17 895 -5700 — 27908 3 549
Kapital, reserver og resultat 24 615 24 615
Andre passiver 4721 757 534 493 1784 6 505
Passiver i alt 138 882 44 910 27 091 9 886 81 887 220 769
Ikkebalancefgrte poster 3 -2 -1
Nettostilling pr. 31.12.2002 1 -10 2 7
Nettostilling pr. 31.12.2001 -15 2 4 9

Note U — Derivater

Derivater er aftaler, hvis veerdi svinger med udviklingen i de underlig-
gende aktiver, renten, valutakurserne eller indekserne.

1. I middeltilvejebringelsen

| sin strategi for middeltilvejebringelse anvender Banken hovedsage-
lig derivater med henblik pa dels at tilnzerme lantagningens karakte-
ristik med hensyn til valutaer og rentesatser til Iangivningens, dels at
reducere omkostningerne ved middeltilvejebringelsen.

De mest anvendte derivater er:

* Valutaswaps

* Renteswaps

* Aftaler med fremtidig rentefastseettelse (DRS)
* Aktivswaps.

Valutaswaps

Valutaswaps er aftaler om ombytning af betalingsstramme modtaget
ved lantagning i en valuta med en anden valuta og samtidig indg&else
af en valutaterminskontrakt om fornyet ombytning af de to valutaer

pa et senere tidspunkt, sdledes at de modtagne midler kan tilbagebe-
tales pa de aftalte forfaldsdatoer.

Renteswaps

Renteswaps er aftaler, almindeligvis om ombytning af variabel rente
med fast rente eller omvendt.

Aftaler med fremtidig rentefastsaettelse (DRS)

Dette instrument svarer til en renteswap (fast til variabel rente eller
omvendt). Det anvendes dog mest af institutioner for langfristet fi-
nansiering sdsom EIB, der tilvejebringer betydelige belgb pa kapital-
markedet.

Aktivswaps

Aktivswaps indgas for obligationsinvesteringer, der mangler den gn-
skede pengestrgmskarakteristik. De anvendes til konvertering af inve-
steringer til variabelt forrentede instrumenter med en tremanederskpon
og nyfastseettelse af renten. Derved eliminerer Banken rente- og/eller
valutarisikoen, medens den som gnsket beholder kreditrisikoen.

Rente- og valutaswaps ger det ikke blot muligt at eendre laneporte-
foljens rente- og valutakarakteristik med henblik pa at imgdekomme
kundernes gnsker, men ogsa at opna adgang til visse kapitalmarkeder

side 63] EIB’S ARSREGNSKAB



ved at bytte sig til en modparts fordelagtigere betingelser for adgang
til 1dntagning pa disse markeder, hvilket reducerer omkostningerne i
forbindelse med middeltilvejebringelsen.

Langfristede forretninger med derivater anvendes udelukkende i for-
bindelse med middeltilvejebringelsen eller for at reducere markedsri-
sikoen, og ikke i handelsgjemed.

Alle rente- og valutaswaps med udgangspunkt i laneportefaljen har
samme lgbetider som lanene og er derfor langfristede.

Politik for afdeekning af kreditrisikoen i forbindelse med derivater

Kreditrisikoen er det tab, der pafgres Banken, hvis en modpart ikke
kan opfylde sine aftalemaessige forpligtelser.

| betragtning af derivatforretningernes seerlige karakter og kompleksi-
tet er der blevet fastlagt en raekke procedurer for at beskytte Banken
mod tab i forbindelse med anvendelsen af disse produkter.

Aftalemaessige rammer

Alle Bankens langfristede derivatforretninger gennemfgares ifglge ram-
meaftaler om terminsforretninger og — safremt der ikke er tale om
standardforretninger — bilag om afdaekning af kreditrisikoen, der fast-
leegger vilkarene for sikkerhedsstillelsen for disse forpligtelser. Disse
rammeaftaler er almindelig accepterede og anvendt.

Udveelgelse af modparter

Minimumsvurdering: Oprindelig A1, hvorved Banken har ret til at op-
sige aftalen fgrtidigt, hvis vurderingen falder under et vist niveau.

Graenser

—Den samlede nettomarkedsveerdi af alle derivatforretninger med
hver modpart.

- Ugaranterede forpligtelser over for hver modpart.

Valutaswaps (i millioner EUR)

— Desuden individuelle koncentrationsgraenser, udtrykt i nominelle be-
lgb.

Alle greenser tilpasses dynamisk efter modparternes kreditveerdighed.
Overvagning

Derivatportefgljen vurderes og sammenlignes regelmaessigt med de
fastlagte greenser.

Sikkerhedsstillelse

— Derivatforpligtelser, der overstiger loftet over ugaranterede forplig-
telser, er deekket af likvid sikkerhed eller farsteklasses obligationer.

— Meget komplekse og illikvide forretninger kraever tilvejebringelse af
sikkerhed, der overstiger markedsveerdien pa det pageeldende tids-
punkt.

— Portefgljen af derivater med individuelle modparter og den stillede
sikkerhed vurderes regelmaessigt. Denne vurdering kan give anled-
ning til tilvejebringelse af supplerende sikkerhed eller reduktion af
den allerede stillede.

Kreditrisikoen i forbindelse med derivater afhaenger af flere faktorer
(renten, valutakursen osv.) og udggr almindeligvis kun af en lille del af
den beregningsmaessige veerdi. Da Banken kun forhandler derivater
direkte, vurderes kreditrisikoen efter den lgbende risikos metode, der
anbefales af Den Internationale Betalingsbank, BIS. Kreditrisikoen ud-
trykkes sdledes som aftalernes positive erstatningsveerdi med tilleeg af
den mulige risiko, der fglger af lgbetiden og forretningens art, og ve-
jet med en koefficient, der afheenger af modpartens art (den vejede BIS
2-risiko).

Folgende tabeller viser udlgbsdatoen for valuta- og renteswaps samt
aftaler om fremtidig rentefastsaettelse (DRS), fordelt efter deres bereg-
ningsmeaessige hovedstol og den dermed forbundne kreditrisiko.

Under 1-5 5-10 Over | alt pr. | alt

1ar ar ar 10 ar 31.12.2002 2001

Beregningsmaessig hovedstol 5251 30071 3156 2 316 40 794 38 567
Aktualiseret nettoveerdi - 119 - 1592 - 249 216 - 1744 2282
Kreditrisiko (vejet BIS 2-risiko) 79 539 46 204 867 1357

Tilgodehavende eller skyldig beregningsmaessig hovedstol i forbindelse med valutaswaps indgér i de ikkebalancefarte poster (se punkt 2 om de kort-

fristede valutaswaps).

Renteswaps og aftaler med fremtidig rentefastseettelse (DRS) (i millioner EUR)

Under 1-5 5-10 Over | alt pr. | alt
1ar ar ar 10 ar 31.12.2002 2001
Beregningsmeessig hovedstol 11 864 63 428 20 357 32770 128 419 109 868
Aktualiseret nettoveerdi 319 3221 1048 2013 6 601 4817
Kreditrisiko (vejet BIS 2-risiko) 105 1048 510 836 2 498 1732
Generelt indgar Banken ikke optionsforretninger som et led i sin po- Specielt
litik for risikoafdeekning. Som et led i sin strategi for middeltilveje- struktureret
bringelse pa de finansielle markeder pa de bedst mulige vilkar indgar Embedded kupon eller
Banken dog laneaftaler, der iseer indeholder rente- og barsindeksop- option Barsindeks lignende
tioner. Om disse 1&n indgas der swapaftaler med henblik pa afdeekning
af den dermed forbundne markedsrisiko. Antal 169 20 27
Falgende tabel viser antallet af og den beregningsmaessige hovedstol Beregningsmazessig
(i millioner EUR) for de forskellige optioner i forbindelse med l&nene: hovedstol 7421 1580 2903
Nettonutidsveerdi - 121 - 197 226
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Alle disse optionsaftaler, der er integreret i eller knyttet til lanene, er
indgaet direkte.

Der er almindeligvis ingen kreditrisiko forbundet med disse optioner
med undtagelse af enkelte, der er baseret pa bgrsindekser, som der

dog er stillet sikkerhed for. Denne sikkerhed overvages lgbende.

Risiko fordelt p& vurderinger

Alle nye aftaler indgas med modparter med mindst vurderingen Al.
Derfor er hovedparten af portefaljen koncentreret pd modparter med

vurderingen Al eller hgjere.

% af den be- Netto-

regningsmaes- markeds- Kredit-
Vurdering sige hovedstol risiko og BIS 2-risiko
Aaa 8,5 574 1227
Aal - Aa3 53,2 531 3784
Al 35,7 70 2766
A2 - Baa3 2,1 10 258
Ikke vurderet 0,6 0 191
Total 100 1185 8 226

2. | likviditetsstyringen

Banken indgar ligeledes kortfristede valutaswapaftaler for at justere
valutapositionerne i forbindelse med driftslikviditeten i forhold til re-
ferencevalutaen, EUR, men ogsa for at deekke behovet for valutaer i
forbindelse med udbetalingerne pa udlan.

De kortfristede valutaswaps’ beregningsmaessige hovedstol udgjorde
pr. 31. december 2002 i alt 2 290 mio mod 2 025 mio den 31. december
2001.
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Note V — Oversigt over udlan fordelt pa lande

Ikke % af % af

Projekternes gennemfarelsesland Antal Lanetilsagn udbetalt Udbetalt aret 2002 aret 2001
1. Lan til projekter i Unionen
og sidestillede 1an
Tyskland . . . . ... ... ... ... 783 35016 192 648 049 34 368 143 14,99% 14,58%
Iltalien . . ... ... ... ... ..., 1061 31 620 017 2 848 303 28 771714 13,54% 13,49%
Spanien . . .. ... 471 29 528 723 2 825512 26 703 211 12,64% 12,37%
Frankrig . . . ... .. ... ... ... 318 26 754 412 3112 088 23 642 324 11,45% 11,45%
Det Forenede Kongerige . . . ... .. 265 23 628 008 3218571 20 409 437 10,12% 11,33%
Portugal . ... .. ... ........ 225 14 675 328 3 259 453 11 415 875 6,28% 6,13%
Greekenland . . .. ........... 128 9830 944 1627 970 8202 974 4,21% 4,03%
Danmark . . . . ... 102 5 430 342 945 289 4485 053 2,32% 2,52%
SVerige . ... 116 4 357 062 948 084 3408 978 1,87% 1,99%
Belgien . . .. ........... ... 87 4149 636 433 479 3716 157 1,78% 1,87%
@strig ... 122 4044 781 30 000 4014 781 1,73% 1,61%
Finland . . .. ... ... ... ... .. 61 3 470 450 218 956 3251 494 1,49% 1,29%
Nederlandene . . ........... 49 3033618 945 500 2088 118 1,30% 1,38%
Irland . . .. ... oo 76 2 310 962 522 701 1788 261 0,99% 1,12%
Sidestillede 1dn (*) . . . ... .. ... 22 1979 622 300 000 1679 622 0,85% 0,91%
Luxembourg . . .. ........... 33 588 213 12 300 575 913 0,25% 0,27%

lalt1 3919 200 418 310 21 896 255 178 522 055 85,81% 86,35%
2. Lan til projekter uden for Unionen
2.1. AVS-landene og OLT
Namibia . . .. ... ... ... .... 10 147 782 18 500 129 282
Mauritius . . . .. ... 12 136 434 70 416 66 018
Kenya . ... .... ... ... ... 8 125 160 21139 104 021
Jamaica . .. ... 10 105 323 7249 98 074
Alle AVS-lande . . ... ... ... .. 3 102 720 34 220 68 500
Zimbabwe . . ... .. ... ..., .. 10 80 721 18 030 62 691
Barbados . . . . ... ... .. ..... 6 71470 45 000 26 470
Mocambique . ... .. ... ... .. 5 69 201 10 000 59 201
Den Dominikanske Republik . . . . . . 5 67 317 50 000 17 317
Ghana . ................. 5 66 473 17 365 49 108
Trinidad og Tobago . . . .. ... ... 4 63 624 0 63 624
Regionale I1&n, Afrika . . . . ... ... 2 60 417 33 000 27 417
Senegal . .. .............. 2 56 038 17 904 38 134
Botswana . . ... ........... 7 54 320 0 54 320
Lesotho . .. .............. 3 53 162 27 414 25748
Regionale lan, Centralafrika . . . . . . 1 52 264 44 636 7628
Mauretanien . . . ... ... ... .. 3 46 083 15 000 31083
Cameroun . . . . .. .......... 3 31023 5 000 26 023
Bahamas . . . . ... .......... 3 29 666 0 29 666
Papua Ny Guinea . . . . ........ 6 29 176 0 29176
Elfenbenskysten . . . . ... ... ... 6 26 924 0 26 924
Nigeria . . ... ... .......... 2 22162 0 22 162
Gabon ... ............... 3 20 152 15 500 4652
KapVerde . . .............. 1 20 000 14 500 5 500
Regionale 1an, Vestafrika . . . ... .. 1 19 529 0 19 529
Swaziland . . ... ... ........ 2 17 500 7 500 10 000
SaintLucia . . .............. 4 14 465 5 000 9 465
Regionale I1&n, Vestindien . . ... .. 1 12 429 0 12 429
Fransk Polynesien . . .. ... ..... 3 8 560 3000 5 560
Malawi . .. ... ........... 4 8 160 0 8 160
Guinea . ... ... 2 8 001 0 8 001
De Britiske Jomfruger . . . . . ... .. 3 6 149 0 6 149
Uganda . ... ............. 1 5491 0 5491
AlleOLT ... ... ... ........ 1 4960 3422 1538

(*) Lan i henhold til vedteegternes artikel 18, stk. 1, andet afsnit, til projekter af interesse for Unionen, der gennemfgres uden for EU-landenes omrade, sidestilles
med 1an i Unionen.
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Note V — Oversigt over udlan fordelt pa lande

Ikke % af % af

Projekternes gennemfarelsesland Antal Lanetilsagn udbetalt Udbetalt aret 2002 aret 2001
Caymangerne . . . ... .. ...... 3 4781 0 4781
Ny Caledonien og tilhgrende omrader 2 4370 0 4370
Saint Vincent og Grenadinerne 2 4 236 0 4 236
Tchad . . ... ............. 1 4073 0 4073
Surinam . ... 1 3349 0 3349
Grenada . . .. ... .......... 1 3063 0 3063
Falklandgerne . . ... ... ... ... 2 2 648 0 2648
Aruba . .. ... o 3 2 553 2 000 553
Tonga . . . .. ... 2 2324 0 2324
Belize . ... .......... . ... 1 2108 0 2108
De Nederlandske Antiller . . . . . . .. 2 810 0 810

lalt2.1 162 1677 171 485 795 1191 376 0,72% 0,85%
2.2. Sydafrika lalt2.2 23 705 948 100 394 605 554 0,30% 0,33%
2.3. Euro-middelhavspartnerskabs-
og Balkanlandene
Tyrkiet . .. ... 28 1994 351 950 495 1043 856
Marokko . . . ... ... L. 37 1574 037 683 100 890 937
Algeriet . . . ... ... L. 33 1522 685 519 432 1003 253
Egypten . . . ... ... ... ... . 33 1425 144 578 238 846 906
Tunesien . . . . .. ... ... ... .. 41 1324 283 527 200 797 083
Libanon . . ... ... ... ...... 13 450 183 185 600 264 583
Forbundsrepublikken Jugoslavien . . . 15 387 885 279 000 108 885
Jordan . . ... ... ... .. 27 363 006 55 000 308 006
Kroatien . . .. ... .......... 13 331613 238 350 93 263
Syrien ... 4 307 539 290 000 17 539
Bosnien-Hercegovina . . . . . ... .. 4 184 544 150 010 34 534
Den Tidligere Jugoslaviske Republik
Makedonien . . . . ... ... L. 8 170 829 72 840 97 989
Gaza og Jordans vestbred . . . . . .. 8 156 350 106 270 50 080
Albanien . . . .. ... L. 6 128 643 81 000 47 643
Israel . .. ... ... ... ... ... 3 41 040 0 41 040

lalt 2.3 273 10 362 132 4716 535 5 645 597 4,44% 4,18%
2.4. Ansggerlandene
Polen . . ... .............. 66 5385 661 2 970 446 2 415 215
Tjekkiet . . . ... ... ... 36 3246 091 1435 344 1810 747
Rumeenien . . . ... ... ... ... .. 39 2529 072 1333930 1195 142
ungarn . . . ... 47 2 140 540 662 000 1478 540
Slovakiet . . . . .. ... ... ... .. 28 1214 152 578 891 635 261
Slovenien . . . ... .......... 25 1110514 163 000 947 514
Bulgarien . . . ... .. ........ 24 865 774 557 000 308 774
Cypern . . . . ... 19 683 799 455 000 228 799
Litauen . . . ... ............ 14 310 158 214 744 95 414
Lletland . . . . ... ... ... ... .. 15 253 392 102 342 151 050
Estland . . . .. ... ... ... .... 13 177 971 77 800 100 171
Malta . .. ............... 4 35 604 25 000 10 604

lalt2.4 330 17 952 728 8 575 497 9377 231 7,68% 7,03%
2.5. De asiatiske
og latinamerikanske lande
Brasilien . . . . ... ... ... ... 17 668 452 3448 665 004
Argentina . . . ... ... L. 10 414 675 84 348 330 327
Indonesien . . . ... ... 6 295 054 256 818 38 236
Filippinerne . . . ... ... ... ... 6 240 098 80 835 159 263
Kina . ... ... ... .. ... . ... 3 133 226 56 167 77 059
Thailand . . . ... ... ... ..... 2 93 690 35 650 58 040
Panama . .. ... ... ........ 2 91 037 4 881 86 156
Mexico . . ... ... 3 86 846 36 307 50 539
Peru . ... .. ... 2 78 153 0 78 153
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Note V — Oversigt over udlan fordelt pa lande

Ikke % af % af

Projekternes gennemfarelsesland Antal Lanetilsagn udbetalt Udbetalt aret 2002 aret 2001
Regionale 1an, Mellemamerika . . . . . 2 57 279 30 000 27 279
Viethnam . . .. ... .. ... ... .. 1 55 000 55 000 0
Pakistan . . . ... ... ... ..., 2 45 010 28 214 16 796
Srilanka . . . ... ... .. ...... 1 40 000 40 000 0
CostaRica . ... ............ 1 38 616 0 38 616
Bangladesh . . ... ... ....... 1 36 202 36 202 0
Regionale lan, Andeslandene . . . . . 1 34 472 0 34 472
Indien . ... ... 1 26 449 0 26 449
Uruguay . . . ... ... ... ..... 1 10 463 0 10 463

lalt2.5 62 2 444 722 747 870 1696 852 1,05% 1,25%

lalt2 850 33142 701 14 626 091 18 516 610 14,19% (*) 13,65%

Total 4769 233561 011 (**) 36 522 346 197 038 665 100,00% 100,00%

(*) 9,9% uden bistanden inden tiltreedelsen.
(**) Inklusive securitiserede Ian (note B).

Note W — Segmentoplysninger

Banken betragter langivning som den primeaere ydelse; dens organisa-
tion og ledelsessystemer er gearet til at fremme udviklingen og ydel-

sen af lan til sine kunder.

| overensstemmelse dermed anvendes derfor fglgende segmenterings-

kriterier:

* Primeert kriterium: Langivning som den primaere ydelse.

FINANSIEL BERETNING - 2002
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« Sekundzert kriterium: Lanenes geografiske fordeling.

De kraevede oplysninger om den geografiske segmentering fremgar
saledes af falgende noter:

» Geografisk fordeling af renteindtaegter og lignende indteegter (note N).
« Oversigt over udlan fordelt pa lande (note W).

* Materielle og immaterielle aktiver (note F).



Note X — Omregningskurser

Arsregnskabet pr. 31. december 2002 og 31. december 2001 er udarbejdet pa grundlag af falgende omregningskurser:

1EUR=

INDEVALUTAER (uigenkaldeligt fastsatte kurser):

D-mark (DEM)

Franske franc (FRF)
Italienske lire (ITL)

Spanske pesetas (ESP)
Belgiske franc (BEF)
Nederlandske gylden (NLG)
@strigske schilling (ATS)
Finmark (FIM)

Greaeske drakmer (GRD)
Irske pund (IEP)
Luxembourgske franc (LUF)
Portugisiske escudos (PTE)

UDEVALUTAER:

Pund sterling (GBP)
Danske kroner (DKK)
Svenske kroner (SEK)

TREDJELANDES VALUTAER:

Amerikanske dollar (USD)
Schweizerfranc (CHF)
Libanesiske pund (LBP)
Japanske yen (JPY)
Canadiske dollar (CAD)
Australske dollar (AUD)
CFA-franc (XAF)

Tjekkiske kroner (CZK)
Hongkongdollar (HKD)
Newzealandske dollar (NZD)
Sydafrikanske rand (ZAR)

1,95583
6,55957
1936,27
166,386
40,3399
2,20371
13,7603
5,94573
340,75
0,787564
40,3399
200,482
31.12.2002
0,6505
7,4288
9,1528
1,0487
1,4524
1541,27
124,39
1,655
1,8556
655,957
31,577
8,1781
1,9975
9,0094

31.12.2001

0,6085
7,4365
9,3012

0,8813
1,4829
1359,01
115,33
1,4077
1,728
655,957
31,962
6,8723
2,1215
10,4302
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Likviditetsforvaltning

Investeringsporte-
foljen af
obligationer, 13%

Den kortfristede
obligationsporte-
folje

6%

Den kortfristede
moneteere
likviditet

81%
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Likviditetsforvaltning

Pr. 31. december 2002 belgb den samlede likviditet sig til 18,7 mia eller 13,5 mia efter fradrag
af de kortfristede forpligtelser. Den bestod af 14 valutaer, deriblandt 3 ansggerlandes valu-
taer. | 2002 repraesenterede EUR 55% af de kortfristede investeringer. EU-valutaerne udgjor-
de 68% af den samlede likviditet. Bankens samlede likviditetsniveau blev fastholdt over et
minimum pa 25% af den arlige nettopengestrgm. Ultimo aret var likviditeten inden for sit
malomrade pa 25%-40%. Likviditeten havde fglgende sammenseetning:

— Den kortfristede moneteere likviditet belgb sig til 15,1 mia (9,6 mia efter fradrag af de kort-
fristede forpligtelser) og repreesenterede dermed hovedparten. Den er opdelt i en enmaneds
og en tremaneders moneteer likviditet.

Den kortfristede monetzaere likviditet udgares hovedsagelig af provenuet af optagne lan og
den positive pengestrgm. Dens hovedformal er at deekke Bankens lgbende behov for likvide
midler, dvs. udbetalinger pd udlan, ydelser p& optagne 1&n og administrationsudgifter. Den
udger den farste likviditetslinje. Den bestar pr. definition af papirer med kort Igbetid, der er
placeret i farsteklasses produkter eller investeret hos farsteklasses emittenter og medkon-
trahenter.

- Den kortfristede obligationsportefglje bestar af »credit spread« og forvaltning af fastfor-
rentede obligationer. Den skal diversificere investeringsstrategierne, afkastprofilen og kredit-
risikoen | forbindelse med anbringelser pad de moneteere markeder. Den belgb sig til 1,1 mia.

— Investeringsportefgljen af obligationer (2,5 mia) er en langfristet portefglje, hvorigennem
en del af Bankens egenkapital er investeret i obligationer, udstedt af EU-stater og andre
forsteklasses institutioner. Over 99% af papirerne i denne portefglje er vurderet til AAL eller
tilsvarende. Tilsammen udggr den kortfristede obligationsportefglje og investeringsporte-
foljen af obligationer den anden likviditetslinje.
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Resultat af likviditetsforvaltningen

Pa denne baggrund gav likviditetsforvaltningen et bruttoafkast pd 810 mio i 2002 (netto
724 mio), svarende til et samlet gennemsnitligt afkast af bruttolikviditeten pa 3,23%.

Den kortfristede moneteere likviditet gav et renteafkast pa 626 mio af en gennemsnitlig inve-
steret kapital pa 21,7 mia, svarende til et gennemsnitligt afkast pa 2,89% pa baggrund af en
forholdsvis stabil kort rente.

Den kortfristede obligationsportefglje gav et afkast pd 43 mio af en gennemsnitlig investeret
kapital p& 0,9 mia pa arsbasis, svarende til et gennemsnitligt afkast pa 4,59%.

Investeringsportefaljen af obligationer gav et samlet afkast pa 141 mio af en gennemsnitlig
investeret kapital pa 2,5 mia. Det repreesenterede 5,65% i 2002 mod 5,91% i 2001. Faldet i for-
hold til 2001 skyldtes reinvesteringen af forfaldne papirer (333,5 mio) p& ugunstigere vilkar i
betragtning af den vigende lange rente. Endelig belgb portefgljens markedsveerdi sig pr.
31. december 2002 til 2 625 mio mod en optagelsesveerdi pa 2 474 mio.

Belgb i mio EUR

2002 2001
Samlet bruttolikviditet
Samlet indteegt 810 784
Gennemsnitlig kapital 25085 16 756
Gennemsnitligt afkast 3,23% 4,69%
Heraf den kortfristede
monetaere likviditet
Samlet indteegt 626 631
Gennemsnitlig kapital 21651 14 100
Gennemsnitligt afkast 2,89% 4,48%
Varighed 0,19 ar 0,18 ar
Heraf den kortfristede
obligationsportefalje
Samlet indtaegt 43 6
Gennemsnitlig kapital 929 160
Gennemsnitligt afkast 4,59% 3,45%
Varighed 0,8Lar 0,42 ar
Heraf investeringsportefgljen
af obligationer
Samlet indteegt 141 147
Gennemsnitlig kapital 2 505 2 496
Gennemsnitligt afkast 5,65% 5,91%
Varighed 525ar 5,20 ar
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Risikostyring

Banken har tilpasset sine risikostyringssystemer til udviklingen i de gkonomiske og lovgiv-
ningsmaessige forhold, ligesom den tilpasser dem Igbende med henblik pa overholdelse af de
hgjeste markedsstandarder. Den rader over systemer for styring og rapportering af de hoved-
risici, som dens aktivitet er forbundet med, nemlig kredit-, markeds- og driftsrisikoen.

De overordnede principper for driftsrisikoen er inspireret af henstillingerne i Basel II.
Retningslinjerne fastleegger ligeledes ansvaret for malingen og styringen af driftsrisikoen i
Bankens forskellige hovedafdelinger, ligesom de bestemmer, hvordan styringen skal ske.
Bankens driftsrisikoprofil er en funktion af produkternes ggede kompleksitet samt det orga-
nisatoriske miljg og systemmiljget, herunder sendringerne deri. Driftsrisikoen males under
hensyntagen til alle foreliggende oplysninger, herunder historiske data og risikokontrolmil-
joet for de forskellige aktiviteter. P& grundlag af disse oplysninger har Banken udviklet et seet
indikatorer, hvori indgar en dokumentering af udviklingen i driftsrisikoen med henblik p& at
muligggre en tidlig konstatering.

EIB’s retningslinjer for kreditrisikopolitikken fastleegger greenser for lantageres og garanters
kreditkvalitet i forbindelse med langivningsforretninger samt for likviditets- og derivatfor-
retninger. Retningslinjerne fastleegger desuden de minimumskrav, som laneaftalerne skal
opfylde for sd vidt angar de vigtigste juridiske bestemmelser og de gvrige aftalebestemmel-
ser. Gennem et system af modparts- og sektorgraenser sikrer retningslinjerne endvidere en
acceptabel spredning af Bankens laneportefglje. Bankens system af sddanne greenser er
inspireret af de traditionelle forsigtighedsregler om koncentration og styring af store enga-
gementer i de vigtigste EU-direktiver om bankvirksomhed, hvorved Banken i overensstem-
melse med vedteegterne generelt anlaegger en mere restriktiv holdning til indgaelsen af risici
end forretningsbankerne. Disse retningslinjer tilpasses med jeevne mellemrum for at tage
hensyn til den driftsmaessige udvikling og de nye mandater, som Banken far overdraget af
sine ejere. De seneste eendringer af retningslinjerne, der sigtede mod at styrke Bankens evne
til at styre ldneengagementer i et mere volatilt og kraevende kreditmiljg, blev foretaget i
december 2002. | overensstemmelse med gaeldende praksis i banksektoren og for at sikre
overensstemmelse med den fremgangsmade, baseret pa en intern klassifikation, der anbefa-
les i Basel II, har Banken udviklet et internt klassifikationssystem for langivningsforretninger
efter det forventede tabs metode. Det er blevet et vigtigt led i lanebedgmmelsen og kredit-
risikoovervagningen, ligesom det anvendes ved beregningen af den arlige generelle henszet-
telse og danner grundlag for en prisfastseettelse for kreditrisikoen, der stemmer overens med
lanets bidrag til den generelle henseettelse. Under anvendelse af en nylig ibrugtaget soft-
warepakke arbejdes der i gjeblikket pa at muliggare et portefgljebaseret syn pa kreditenga-
gementerne, der tager hensyn til den koncentrations- og afheengighedseffekt i Bankens
laneportefalje, som skyldes forskellige engagementers fzelles risikofaktorer. Gennem mulig-
ggrelse af en kreditrisikoberegning for den samlede portefglje supplerer dette nye veerktgj
laneklassifikationssystemets kreditvurdering, der er baseret pa de enkelte forretninger. For
visse virksomhedslan kan dette banebrydende veerktgj fra sag til sag og under passende om-
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steendigheder anvendes til beregning af et pristilleeg for risici som fglge af koncentration af
laneportefgljen og samtidig tilskynde til en bedre kreditspredning. Tilsammen forbedrer disse
elementer vurderingen af kreditengagementerne, ligesom de fremmer en mere disciplineret
holdning til styringen deraf. Desuden indfgrer Banken en kreditrisikostyring for hele EIB-
Gruppen, der omfatter de engagementer, som fglger af dens datterselskab Den Europaeiske
Investeringsfonds ydelse af garantier til fordel for mindre og mellemstore virksomheder.

Markedsrisikoen registreres inden for rammerne af markedsrisikostryingen og aktiv-/passivfor-
valtningen. De geeldende retningslinjer for markedsrisikostyring og aktiv-/passivforvaltning
fastlaegger en struktureret proces for pavisning, maling, styring og rapportering af risici.
Styringen af disse risici bygger pa talrige indikatorer, hvis udvikling overvéges ved hjeelp af for-
skellige analyser og processer. Disse modeller kan inddeles i to hovedgrupper, nemlig veerdi- og
indtjeningsbaserede. | 2002 udbyggede Banken sit overfarselsprissystem saledes, at det nu
tager hensyn til alle dens strategiske aktiviteter, sdsom venturekapitalaktiviteter og erhvervelse
af langfristede kapitalandele. Den arbejder i gjeblikket pa kortfristede gabmodeller med hen-
blik pad maling af virkningerne af kortfristede renteindtaegter og deres volatilitet. | begyndel-
sen af 2004 vil Banken have indfgrt en ny softwarepakke, der ved hjeelp af indtjenings- og veer-
dirisikometodik vil bidrage til en ngjere registrering af udsvingene i samtlige faktorer af
betydning for udsvingene i Bankens indtjening og veerdi.
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Regnskabsarets resultat

Inden overfgrsler til henseettelserne, for
afskrivninger og uden det ekstraordineere
resultat blev resultatet af driften i regnskabs-
aret 2002 pa 1 460 mio mod 1 437 mio i 2001
(-1,8%). Nettoresultatet belgb sig til 1 298 mio
mod 1 311 mio i 2001 (-1,3%).

Overfarslen til henseettelsen til deekning af
generelle kreditinstitutrisici udgjorde 25 mio i
2002 mod 145 mio i 2001, medens ventureka-
pitalforretninger, afskrivninger og hensaettel-
sen til ydede garantier repreesenterede 131
mio i 2002 mod 19 mio i 2001.

Renteudviklingen var beskeden. Det kom sale-
des til et fald i den gennemsnitlige udlansren-
te fra 5,64% i 2001 til 4,74% i 2002, medens
den gennemsnitlige rente p& optagne lan i
samme periode faldt fra 5,34% til 4,33%.

Indteegterne i form af renter og provisioner
pa udlan belgb sig i 2002 til 8 938 mod 9 921
mio i 2001, medens renter og omkostninger
p& optagne lan repraesenterede 7 966 mio
mod 8 895 mio i 2001.

Under ét gav handel med finansieringsinstru-
menter en nettorenteindtaegt pa 724 mio i
2002 mod 666 mio i 2001, hvilket er en stig-
ning pa 58 mio. Det samlede gennemsnitlige
afkast blev derfor pa 3,55% i 2002 mod 4,85%
i 2001.

De hgijere renteindteegter pa handel med finan-
sieringsinstrumenter i 2002 skyldtes iseer, at
indteegterne af den kortfristede obligations-
portefglje steg med 60 mio i forhold til 2001
pad grund af det ggede udestdende. Denne
stigning opvejedes dog til en vis grad af den
vigende korte rente. En detaljeret analyse af
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de enkelte poster fremgar af s. 71 i denne
beretning.

Administrationsomkostningerne, herunder
afskrivningerne pa materielle og immaterielle
aktiver, repraesenterede tilsammen 220,3 mio
i 2002, hvilket udger en stigning pa 8,8% i for-

hold til 2001 (202,4 mio).

P& mgdet den 4. juni 2002 besluttede styrel-
sesradet at fordele resultatet af regnskabsaret
2001, der - efter overfarsel af 145 000 000 til
henseettelsen til deekning af generelle kredit-
institutrisici — belgb sig til 1 311 444 923, sale-
des:

—midlerne til venturekapitalforretninger re-
duceres med 908 728 som fglge af overfor-
slen af nettoresultatet af disse forretninger
den 31. december 2001,

— 750 000 000 overfgres til den nye seerlige
supplerende henseettelse til venturekapital-
forretninger og til ordningen for strukture-
ret finansiering;

- restbelgbet, 562 353 651, overfgres til den
supplerende reserve.

Pa forslag fra direktionen henstiller bestyrel-
sen til styrelsesradet, at regnskabsarets resul-
tat pa 1 293 866 980, som fremkommer efter
overfgrsel af 25 000 000 til henseettelsen til
deekning af generelle kreditinstitutrisici, for-
deles saledes:

— midlerne til venturekapitalforretninger redu-
ceres med 130 321 808 som fglge af overfar-
slen af nettoresultatet af disse forretninger
pr. 31. december 2002.

- restbelgbet, 1 424 188 788, overfgres til den
supplerende reserve.



Revisionspategning fra den eksterne revisor

Formanden for revisionsudvalget
Den Europeeiske Investeringsbank
Luxembourg

Vi har revideret Den Europaeiske Investeringsbanks arsregnskab for regnskabsaret 2002 som
oplistet nedenfor. Udarbejdelsen af arsregnskabet er Den Europzeiske Investeringsbanks ledel-
ses ansvar. Vort ansvar er at afgive en pategning, baseret pa vor revision.

Vor revision er udfgrt i overensstemmelse med Internationale Revisionsstandarder. Disse stan-
darder kraever, at vi tilretteleegger og udfgrer vor revision saledes, at vi opnar en begrundet
overbevisning om, hvorvidt arsregnskabet er frit for veesentlige fejl. Revision omfatter p& basis
af stikpraver en kontrol af det materiale, der dokumenterer belgb og oplysninger i arsregn-
skabet. Revision omfatter endvidere en vurdering af de anvendte regnskabsprincipper og vae-
sentlige skgn, udgvet af ledelsen, samt en vurdering af den overordnede preesentation af &rs-
regnskabet. Efter vor opfattelse har vor revision givet os en begrundet overbevisning til at afgi-
ve naerveaerende pategning.

Efter vor opfattelse giver arsregnskabet et retvisende billede af Den Europeeiske Investe-
ringsbanks gkonomiske stilling pr. 31. december 2002 samt af resultatet og pengestrammen for
aret, aflagt i overensstemmelse med principperne i Den Europzeiske Unions direktiver for
aflaeggelse af arsregnskaber og koncernregnskaber i banker og andre finansielle institutioner.

Arsregnskabet, der er deekket af vor pategning, omfatter fglgende:

- Balance

= Balance for Den Seerlige Afdeling

e Resultatopgarelse

- Egenkapital og anvendelse af regnskabsarets resultat
e Oversigt over Bankens kapital

e Finansieringsanalyse

= Noter til arsregnskabet

ERNST & YOUNG
Statsautoriseret
Revisionsaktieselskab

Luxembourg, den 25. februar 2003. Kenneth A. HAY
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Erklaering fra revisionsudvalget

Revisionsudvalget rapporterer til styrelsesradet, der har taget felgende erklzering til efter-
retning, inden det godkender arsberetningen og regnskabet ved regnskabsarets afslutning.

Erkleering fra revisionsudvalget

Det udvalg, der er nedsat i henhold til artikel 14 i vedtaegterne og artikel 25 i forretningsor-
denen for Den Europeeiske Investeringsbank med henblik pd at efterprgve, om Bankens for-
retninger er udfart i overensstemmelse med geeldende regler, og om dens bgger har veeret
rigtigt fort,

- som har udpeget Ernst & Young til Bankens eksterne revisor, gennemgaet deres revisions-
planleegning, gennemarbejdet og drgftet deres rapporter og noteret sig, at deres revisi-
onspategning af regnskabet er ren,

— som har haft regelmaessige mgder med dels lederne af Bankens direktorater og relevante
tjenester, dels lederen af den interne revision og drgftet de relevante interne revisionsrap-
porter og gransket de bgger, regnskabsbilag og dokumenter, som det har fundet ngdven-
digt at undersgge ved udfgrelsen af sit hvery,

- som har modtaget direktionens forsikring om den interne kontrolstrukturs og den interne
administrations effektivitet,

erkleerer herved

- under henvisning til regnskabet for det den 31. december 2002 afsluttede regnskabsar som
udfeerdiget af bestyrelsen pad mgdet den 25. februar 2003,

- under henvisning til ovenstdende, der giver et rimeligt grundlag for denne erkleering, og

— under henvisning til forretningsordenens artikel 22, 23 og 24,
at det efter bedste viden og overbevisning

har efterprgvet, at Bankens forretninger er udfgrt under overholdelse af de formaliteter og
regler, der er fastlagt i vedteegterne og forretningsordenen, og

kan bekraefte, at arsregnskabet, bestdende af balancen, balancen for Den Seerlige Afdeling,
resultatopgerelsen, oversigten over egenkapitalen og anvendelsen af regnskabsarets resul-
tat, oversigten over Bankens kapital, finansieringsanalysen og noterne til arsregnskabet,
giver et sandt og retvisende billede af Bankens gkonomiske stilling pr. 31. december 2002
sdvel som af resultatet af driften og pengestremmen for det pagaeldende regnskabsar.

Luxembourg, 18. marts 2003
Revisionsudvalget

M. HARALABIDIS C. NACKSTAD E. MARIA
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Regnskab
pr. 1. januar 2003
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BALANCE PR. 1. JANUAR 2003

| tusinde EUR
AKTIVER 1.1.2003 31.12.2002
1. Kassebeholdning, tilgodehavender hos centralbanker
samt indestaende pa postgirokonti ................. 16 100 16 100
2. Geeldsbeviser udstedt af det offentlige, der kan
refinansieres i centralbanker (noteB) ............... 1398 458 1398 458
3. Tilgodehavender hos kreditinstitutter
a)Paanfordring ............ .. ... 107 236 107 236
b) Andre tilgodehavender (noteC) ................. 9 932 089 9 932 089
C)UIAN (NOTE D) . oottt 92 414 790 92 414 790
102 454 115 102 454 115
4. Udlan til kunder
UdIAn (NOte D) ..o vttt 102 782 927 102 782 927
Seerlige henseettelser (note A, 6) .................. — 175 000 — 175 000
102 607 927 102 607 927
5. Beholdning af obligationer og andre veerdipapirer med
fast afkast (note B)
a) Udstedt af det offentlige . ...................... 3229 725 3229725
b) Udstedt af andre emittenter ................... 5831 782 5831 782
9 061 507 9 061 507
6. Aktier og andre veerdipapirer med variabelt afkast (note E) 839 200 839 200
7. Kapitalindskud (note E) ......................... 269 942 269 942
8. Immaterielle aktiver (note F) ...................... 9848 9848
9. Ejendomme, inventar og driftsmidler (note F) ........ 112 705 112 705
10. Andre aktiver
a) Tilgodehavende pa forudbetalte rentegodtgarelser
inden for rammerne af EMS (note G) ............. 283 283
b) Diverse debitorer (note H) ..................... 1106 822 1106 822
c) Reguleringskonto for valutaswapforretninger ...... 0 0
1107 105 1107 105
11. Periodeafgreensningsposter (notel) ............... 2892 516 2892516
220 769 423 220 769 423
IKKEBALANCEF@RTE POSTER
1.1.2003 31.12.2002
Forpligtelser
— EBGU’s kapital (note E)
Jdkkeindkaldt ... 442 500 442 500
Jndkaldt oL 25313 25313
— EIF’'s kapital (note E)
Jlkkeindkaldt ... 972 000 972 000
- Ikkeudbetalte 1an (note D)
CKreditinstitutter .......... .. . 7412 732 7412 732
Kunder Lo 29109 614 29109 614
36 522 346 36 522 346
- Ikkeudbetalte venturekapitalforretninger ............. 1166 113 1166 113
Garantier (note D)
. For lan ydet af tredjemand . ........................ 401 626 401 626
. For venturekapitalforretninger ...................... 64 810 64 810
Likviditetsforvaltning, EIF . ........ ... ... .......... 530 034 530 034
Likviditetsforvaltning, Garantifonden . ................ 1 646 292 1 646 292

Se noterne i bilaget til regnskab
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PASSIVER 1.1.2003 31.12.2002
1. Geeld til kreditinstitutter (note J)
a)Paanfordring ......... ... ... ... 0 0
b) Med aftalt Igbetid eller p& opsigelse .............. 1182 667 1182 667
1182 667 1182 667
2. Geeld stiftet ved udstedelse af veerdipapirer (note K)
a) Udstedte obligationer ......................... 184 019 263 184 019 263
b) Andre .. ... ... 898 071 898 071
184 917 334 184 917 334
3. Andre forpligtelser
a) Forudmodtagne rentegodtggrelser (note G) ....... 289 954 289 954
b) Diverse kreditorer (note H) ..................... 1036 001 1036 001
C) DIVEISE .\ 45 690 45 690
d) Reguleringskonto for valutaswapforretninger ... ... 3549 176 3549 176
4920 821 4920 821
4. Periodeafgraensningsposter (notel) ................ 4 599 543 4 599 543
5. Henseettelser til omkostninger, herunder uforudsete
udgifter
Personalets pensionsfond (note L) ................. 517 205 517 205
Ydede garantier .. ......... .. 16 835 16 835
534 040 534 040
6. Henseettelse til daekning af generelle kreditinstitutrisici
(NOtE M) oot 1 105 000 1 105 000
7. Kapital
Tegnet . .. 150 000 000 100 000 000
lkke indkaldt . .......... ... . ... . .. - 142 500 000 - 94 000 000
7 500 000 6 000 000
8. Reserver
a)Reservefond ............. ... .. ... ... ... ... 12 217 060 10 000 000
b) Supplerende reserve . .......... ... .. 0 3717 060
c) Den seerlige supplerende henseettelse . ........... 750 000 750 000
12 967 060 14 467 060
9. Midler til ordningen for struktureret finansiering ... .. 250 000 250 000
10. Midler til venturekapitalforretninger ............... 1499 091 1499 091
11. Regnskabsarets resultat .. ....................... 1293 867 1293 867
220 769 423 220 769 423
1.1.2003 31.12.2002
Seerligt indestaende til ydelser p& 1an (noteR) .......... 284 367 284 367
Veerdipapirportefgljen
. Tilgodehavende papirer . ......... ... ... .. ... 17 776 17 776
. Skyldige papirer . ... 18 132 18 132
Valutaswapforretninger og DRS til palydende veerdi (note U) 128 418 546 128 418 546
Renteterminsforretninger
Kb 0 0
LSalg L 0 0
Kgbte valutaswapforretninger til palydende veerdi ....... 46 633 273 46 633 273
Solgte valutaswapforretninger til palydende veerdi ... ... 43 084 097 43 084 097
Udbudte lan, hvorom der endnu ikke var indgéet aftale . . . 889 175 889 175
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OVERSIGT OVER BANKENS KAPITAL PR. 1. JANUAR 2003
| EUR

Medlemsstat

Tegnet

lkke indkaldt

Indbetalt
pr. 31.12.2002

Overfgrt fra den

supplerende reserve

Indbetalt
pr. 1.1.2003

Tyskland
Frankrig
Italien

Det Forenede Kongerige
Spanien
Belgien
Nederlandene
Sverige
Danmark
Dstrig

Finland
Graekenland
Portugal
Irland

Luxembourg

26 649 532 500
26 649 532 500
26 649 532 500
26 649 532 500
9 795 984 000
7 387 065 000
7 387 065 000
4900 585 500
3 740 283 000
3666 973 500
2 106 816 000
2003 725 500
1291 287 000
935 070 000
187 015 500

25 316 065 017
25316 065 017
25 316 065 017
25 316 065 017
9 307 371 252
7 018 606 548
7 018 606 548
4 655 556 231
3 553 721 865
3 483 624 843
2001 475 188
1903 781 233
1226 879 033
888 429 814
177 687 377

1066 972 158
1066 972 158
1066 972 158
1066 972 158
390 652 908
294 587 802
294 587 802
196 023 414
149 158 305
146 678 922
84 272 652
79 907 012
51 495 097
37 289 486

7 457 968

266 495 325
266 495 325
266 495 325
266 495 325
97 959 840
73 870 650
73 870 650
49 005 855
37 402 830
36 669 735
21 068 160
20 037 255
12 912 870
9 350 700
1870 155

1333 467 483
1333 467 483
1333 467 483
1333 467 483
488 612 748
368 458 452
368 458 452
245 029 269
186 561 135
183 348 657
105 340 812
99 944 267
64 407 967
46 640 186
9328 123

150 000 000 000

142 500 000 000

6 000 000 000

1500 000 000

7 500 000 000

Pa arsmadet den 4. juni 2002 traf styrelsesradet med enstemmighed felgende beslutninger:
1) Bankens tegnede kapital forhgjes fra 100 000 til 150 000 mio EUR.

2) Med virkning fra den 1. januar 2003 forhgjes den indbetalte kapital til 7 500 mio EUR, svarende til 5% af den tegnede kapital pa 150 000 mio
EUR, nemlig ved overfarsel af 1 500 mio EUR fra den supplerende reserve den 1. januar 2003.
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BALANCE PR.

31. DECEMBER 2002
| EUR

AKTIVER Note 2002 2001
Omseetningsaktiver
Kassebeholdning og tilgodehavender hos banker
PA anfordring . ... ...t 11 195 881 39 079 199
PA OPSIOEISE .\ ottt 3.1 15 000 000 10 000 000
26 195 881 49 079 199
Tilgodehavender .. ... .. . .. . .. 646 585 2 255 558
Beholdning af veerdipapirer med fast afkast
Virksomhedscertifikater ........... ... ... .. 3.2 74 862 446 52 578 086
101 704 912 103 912 843
ANlaegsaktiver . . ... 3.5
Beholdning af geeldsbeviser og andre veerdipapirer med fast afkast, der betragtes
som anlaegsaktiVer . ... ... 3.3 431 852 442 452 321 997
Investeringer i venturekapitalselskaber . . ........ ... ... .. ... o 3.4 49 305 307 48 428 308
Immaterielle aktiver . ... ... .. ... 35 697 100 622
Materielle aktiver . ... ... .. 4904 435 5 068 425
486 097 881 505 919 352
Periodeafgreensningsposter . .. ... ... 3.6 14 482 767 15 202 680
Aktiver i alt 602 285 560 625 034 875
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PASSIVER Note 2002 2001
Garld 4.1 3 438 016 31 863 938
Periodeafgraensningsposter . ... ... . 4.2 15 955 426 15 545 636
Henseettelse til omkostninger, herunder uforudsete udgifter

Hensaettelse til garantier ... ... ... ... 4.3 25522 421 24 311 610
Hensaettelse til personalets pensionsordning .. ..., 6.4 550 000 -
Andre hensaettelser ... ... .. .. 1780 033 1444 167
27 852 454 25 755 777

Kapital ... 4.4
TeONE . . 2 000 000 000 2 000 000 000
Ikke indkaldt . ... ... ... . (1 600 000 000) (1 600 000 000)
400 000 000 400 000 000
Overkurs paandele . ... ....... ... 12 770 142 12 770 142
Vedtaegtsmaessig FESEIVE . . . .ottt e 45 54 613 022 39 464 505
Overfart fortjeneste . ... ... .. 4.5 68 886 360 23 892 297
Regnskabsarets resultat .. ........... .. .. it 45 18 770 140 75 742 580
Passiver i alt 602 285 560 625 034 875

IKKEBALANCEF@ZRTE POSTER

Garantier for 1an ydet af tredjemand ............ ... ... .. .
Udbetalte AN ... o
Ikkeudbetalte 18N . ... ... ...

Forpligtelser i forbindelse med venturekapitalforretninger ......................

Aktiver, der opbevares for tredjemand . .......... . ..

Tilforvaltning ... oo

Omstéende noter er en integrerende del af arsregnskabet.

51

5.3
5.4
5.5
5.6

2642 723 393
420 280 619

2 260 093 563
529 552 812

3 063 004 012
75 512 464
210 683 007
5 109 410 869

2789 646 375
51 777 298
130 745 377
3 852 205 889
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RESULTATOPG@RELSE

For regnskabsaret 2002 (i EUR)

Note 2002 2001
Nettorenteindteegter og lignende indtaegter ............ .. ... ... ... ... . ..... 6.1 23 837 716 24 759 424
Indteegter pa veerdipapirer
Indtaegter pa investeringer i venturekapitalselskaber . ..................... 1943 526 6 332 804
Provisionsindtaegter .. ... ... ... 6.2 20 575 145 15872 131
Resultat af finansielle forretninger .. ... . . . . . . . (403 108) (491 187)
Andre driftsindtaegter . ... ... ... 24 780 3897
Administrationsomkostninger:
Personaleomkostninger:
— Lgnningerog vederlag . . . .. ... 6.3 (6 682 869) (5 691 120)
— Sociale ydelser ... ... .. ...
deraf: 338 662 til pensioner (244706 12001) .................. ... ... ..., (411 537) (298 743)
(7 094 406) (5 989 863)
Andre administrationsomkostninger . . .......... ... (4 216 928) (2 277 584)
(11 311 334) (8 267 447)
Veerdiregulering, materielle og immaterielle aktiver (384 189) (377 774)
Veerdiregulering, investeringer i venturekapitalselskaber . .. .................... 3.4 (11 340 972) (2 924 364)
Overfarsel til/fra henseettelsen til garantier . .......... ... ... ... ... ... ...... 4.3 (3 621 424) 20 335 096
Overfarsel til henseettelsen til personalets pensionsordning . ................... 6.4 (550 000) -
Ekstraordineertresultat ............. ... ... .. 6.5 - 20 500 000
Regnskabsarets resultat . .. .......... ..ttt 18 770 140 75 742 580

Omstéende noter er en integrerende del af arsregnskabet.
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1 Generelt

DEN EUROP/EISKE INVESTERINGSFOND (»Fonden«) er en international
finansieringsinstitution, der blev oprettet den 14. juni 1994.

Fondens hovedopgave er at bidrage til virkeligggrelsen af EU’s mal og
sikre et passende afkast af egenkapitalen ved at

- stille garantier til radighed;

— erhverve, eje, administrere og afvikle kapitalandele;
— forvalte seerlige midler fra tredjemand

— udfgre dermed forbundne aktiviteter.

Fonden et partnerskab, hvis medlemmer er Den Europeiske Inve-
steringsbank (»Banken«), Den Europaeiske Union, repraesenteret ved
Europa-Kommissionen, og en raekke finansieringsinstitutioner i EU-lan-
dene. De heefter kun for Fondens forpligtelser med indtil deres respek-
tive andele af den tegnede, ikkeindbetalte kapital.

Fondens regnskabsar lgber fra den 1. januar til den 31. december hvert
ar.

Som det fremgar af note 4.4, ejer Banken majoriteten af andelene i
Fonden. Derfor indgar Fonden i EIB-Gruppens konsoliderede regnskab.
Det konsoliderede regnskab kan rekvireres fra Bankens hovedsaede pa
100, bd Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

2 Regnskabsprincipper og opstilling af arsregnskabet

2.1 Opstilling af arsregnskabet

Arsregnskabet er udarbejdet efter anskaffelsesveerdimetoden og un-
der anvendelse af de nedenfor beskrevne regnskabsprincipper.

Fondens regnskabsprincipper er baseret pa Radet for Den Europeeiske
Unions direktiver om bankers og andre penge- og finansieringsinsti-
tutters arsregnskaber og konsoliderede regnskaber.

Skent sammenligningstallene i dette arsregnskab ikke er omberegnet
ifalge de @ndrede regnskabsprincipper, der fremgar af note 2.4 og 2.6,
er de gkonomiske konsekvenser af disse eendringer beskrevet i de rele-
vante noter.

2.2 Optagelse af saldi og forretninger i fremmed valuta
Fondens kapital er udtrykt og regnskaberne fart i EUR.

De ikkemoneteere poster i fremmed valuta er optaget til omregnings-
kursen pa dagen for den underliggende forretning (anskaffelses-
veerdi).

De moneteere poster, dvs. alle andre aktiv- og passivposter samt ikke-
balancefgrte poster i andre valutaer end EUR, er optaget til Den
Europeeiske Centralbanks slutkurs.

Indtaegter og omkostninger i fremmed valuta omregnes til EUR ifglge
omregningskursen p& dagen for den underliggende forretning.

Andre valutakursforskelle, der skyldes omregningen af moneteaere po-
ster i fremmed valuta, optages i resultatopggrelsen, nar de opstar.

2.3 Geeldsbeviser og andre veerdipapirer med fast afkast

Geeldsbeviser og andre veerdipapirer med fast afkast, der teenkes
anvendt varigt i Fondens aktiviteter og normalt beholdes til udigb,
betragtes som anleegsaktiver.

Geeldsbeviser og andre veerdipapirer med fast afkast er blevet inddelt
og veerdiansat som falger:

- Variabelt forrentede obligationer med en Igbetid pa over et ar ind-
gér i portefgljen af papirer til rddighed for salg og er derfor optaget
til den laveste af anskaffelses- og markedsveerdien.

— Fastforrentede obligationer og variabelt forrentede obligationer
med en lgbetid pa under et ar indgar i investeringsportefgljen, der
beholdes til udlgb, og er optaget til anskaffelsesveerdien.

Overkurser i forhold til indfrielsesveerdien balancefgres med konstante
belgb over papirernes restlgbetid. De samlede nettoamortiseringer fra
anskaffelsestidspunktet indgar i posten »Periodeafgraensningsposter«
pa balancens passivside.

Andre geeldsbeviser og andre veerdipapirer med fast afkast med en
oprindelig lgbetid p& under et ar opferes som omsaetningsaktiver til
anskaffelsesveerdien. Over- og underkurser amortiseres over papirer-
nes lgbetid.

2.4 Investeringer i venturekapitalselskaber

Investeringer i venturekapitalselskaber bestar af aktier og andre papi-
rer med variabelt afkast samt kapitalandele, der erhverves pa leengere
sigt som et led i Fondens normale aktivitet. De balancefgres med an-
skaffelsesveerdien.

P& grundlag af fondsforvalternes vurdering indtil balancedagen opta-
ges venturekapitalinvesteringer individuelt til den laveste af anskaffel-
sesveerdien og den indre veerdi, hvilket udelukker urealiserede gevin-
ster pa denne portefalje.

Den indre veerdi beregnes enten som samme andel af den indre netto-
veerdi ifglge den seneste vurdering, som Fonden ejer af det underlig-
gende instrument, eller — hvis den findes — som den ngjagtige veerdi pa
samme dag ifglge forvalterens angivelse.

Med henblik pa den endelige veerdianseettelse justeres den indre veerdi
for begivenheder indtruffet mellem dagen for konstatering af den til-
geengelige indre veerdi og balancedagen, s&fremt det anses for vee-
sentligt.

Med henblik pa bedre overensstemmelse med nutidsveerdiprincippet
anseettes investeringer i venturekapitalfonde, der pd balancedagen
havde bestéet i under to ar, efter samme princip, hvorved der dog ikke
tages hensyn til urealiserede tab, der udelukkende skyldes disse nyligt
oprettede fondes administrationsudgifter. Det er en aendring i forhold
til det regnskabsprincip, der fandt anvendelse indtil den 31. december
2001. Der blev da ikke registreret veerdireguleringer af under to ar
gamle investeringer, undtagen i tilfeelde af betydelige investeringsak-
tiviteter fra Fondens side.

2.5 Optagelse af immaterielle og materielle aktiver

Immaterielle og materielle aktiver optages til anskaffelsesprisen med
fradrag af de samlede veerdireguleringer, der beregnes saledes, at akti-
vernes veerdi afskrives linesert over deres forventede levetid, nemlig:

Levetid
Immaterielle aktiver:
Software ........... .. 2 til 5 ar
Materielle aktiver:
Bygninger ... ... 30 ar
Permanent driftsmateriel ................... 3 til 10 ar
Kontorudstyr . ............ ... 3til 5ar
Edb-udstyr og biler ........ .. ... ... L 3ar

2.6 Henseettelse til garantier

Henseettelsen til garantier er beregnet ifglge den metode, der fremgar
af retningslinjerne for Fondens kreditpolitik som vedtaget af besty-
relsen den 4. december 2001. Som fglge deraf vurderes behovet for
henseettelser ud fra hver enkelt forretnings risikograd.

For de siden den 1. januar 2002 indgaede forretninger opbygges hen-
seettelsen derfor over to tredjedele af garantiernes vejede gennem-
snitlige varighed for at sikre bedre overensstemmelse med dagsveerdi-
princippet. Dette er en @&ndring i forhold til det regnskabsprincip, der
fandt anvendelse pa forretninger indgdet indtil den 31. december
2001, idet disse er fuldt deekket af henseettelser.

2.7 Garantier for l1&n ydet af tredjemand

Belgbet for ydede garantier omfatter de samlede forpligtelser i for-
bindelse med bade den udbetalte og den ikkeudbetalte del af de
underliggende lans hovedstole samt — hvor det er relevant - nutids-
veerdien af de fremtidige rentebetalinger, der er omfattet af garantierne.
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2.8 Nettorenteindteegter og lignende indtaegter

Renteindteegter og lignende indteegter optages pro rata pa grundlag
af aktivets effektive rente.

De i regnskabsaret amortiserede overkurser pa fastforrentede papirer,
der indgar i anleegsaktiverne, samt renteudgifter og lignende udgifter
fratraekkes bruttosummen af renteindteegter og lignende indtaegter.

2.9 Provisionsindteegter

Stiftelsesprovisioner for tilvejebringelse og ydelse af garantier optages,
nar der indgas en bindende forpligtelse.

Modtagne garantiprovisioner optages pro rata over garantiernes lgbe-
tid.

3 Naermere oplysninger om aktivposter

3.1 Aftaleindskud
Disse indskuds fordeling pa restlgbetider fremgar af fglgende tabel:

2002 2001
EUR EUR
Indtil tre maneder ................. 15 000 000 10 000 000

3.2 Virksomhedscertifikater

Virksomhedscertifikaternes markedsveerdi belgb sig pr. 31. december

2002 til 72 183 089 (52 797 700 i 2001).

3.3 Geeldsbeviser og andre vaerdipapirer med fast afkast, der indgar i
anleegsaktiverne

Alle Fondens papirer noteres pa et anerkendt marked.

Geeldsbeviserne og de andre veerdipapirer med fast afkast, der indgar
i anlaegsaktiverne, er fordelt som fglger:

2002 2001
EUR EUR
Beholdes tiludlgb . . ................ 379 114 792 428 007 727
Til rddighed forsalg . ............... 52 737 650 24 314 270

431 852 442 452 321 997

3.5 Forskydninger i anleegsaktiverne (i EUR)

Papirerne med en restlgbetid pa under et ar belgb sig til 54 756 739
(62 916 035 i 2001).

Markedsveerdien af gzeldsbeviserne, der indgar i anleegsaktiverne, be-
lgb sig til 445 090 007 (453 509 860 i 2001).

Fonden deltager som langiver i Euroclears og Clearstreams program
for 1&n og udlan af papirer.

Markedsveerdien af de ultimo aret udlante papirer belgb sig til 5 638
772 (4 257 802 i 2001).

3.4 Investeringer i venturekapitalselskaber
Investeringerne i venturekapitalselskaber er fordelt som fglger:

2002 2001
EUR EUR
Udbetalt nettobelgb til anskaffelsesveerdi 63 789 635 51 352 671
Veerdiregulering ................... (14 265 336) (2 924 364)
Urealiseret valutatab . ... ............ (218 992) -
Regnskabsmaessig nettoveerdi . ........ 49 305 307 48 428 308

Investeringerne i venturekapitalselskaber bestar af kapitalandele og
tilknyttede finansieringsformer.

De urealiserede valutagevinster, der skyldes omvurderingen af ventu-
rekapitalselskabernes veerdi pa grundlag af kurserne ultimo &ret,
belgb sig til 218 992 (urealiseret gevinst pa 1 109 446 i 2001). | over-
ensstemmelse med Fondens politik for henseettelser indgéar dette
belgb i arets valutatab (den urealiserede gevinst var ikke anerkendt i
2001).

Som neevnt i note 2.4 er regnskabspolitikken for ansaettelse af investe-
ringer i venturekapitalselskaber blevet eendret, saledes at den tager
hensyn til potentielle veerdireguleringer af investeringer, der var under
to ar gamle pa balancedagen, nemlig 1 640 919. Hvis denne metode
var blevet anvendt i 2001, ville veerdireguleringen veere blevet gget
med skgnsmaessigt 431 890.

De urealiserede gevinster pa disse investeringer, der ikke fremgar af
regnskabet, som fglge af den i note 2.4 beskrevne veerdianseettelses-
metode belgb sig til 6 706 891 (16 806 141 i 2001).

Anskaffelses- Anskaffelses- Samlet Overfart
pris primo pris ultimo | veerdiregulering ultimo
Post aret Forggelse | Formindskelse aret ultimo aret aret
Geeldsbeviser og andre veerdipapirer med fast | 452 321 997 52 410 600 | (72824 914) | 431907 683 (55 241) | 431 852 442
afkast, der indgar i anlaegsaktiverne
Investeringer i venturekapitalselskaber 51 352 671 13 188 894 (751 931) 63 789 634 (14 484 327) 49 305 307
Immaterielle aktiver (software) 330 982 330 982 (295 285) 35 697
Materielle aktiver og andre anlaegsaktiver 6 122 963 155 275 6 278 238 (1 373 803) 4904 435
Deraf:
a) Grunde og bygninger 5161 380 5161 380 (848 560) 4 312 820
b) Permanent driftsmateriel 234 203 33254 267 457 (116 371) 151 086
c) Kontorudstyr 442 330 122 021 564 351 (241 422) 322 929
d) Edb-udstyr 192 214 192 214 (87 133) 105 081
e) Biler 84 072 84 072 (80 317) 3755
f) Andre anlaegsaktiver 8 764 8 764 8 764
Total 510 128 613 65 754 769 | (73 576 845) | 502 306 537 (16 208 656) | 486 097 881

3.6 Periodeafgreensningsposter pa aktivsiden

Posten »Periodeafgraensningsposter« pa aktivsiden omfatter fglgende: Som naevnt i note 2.3 medtages over- og underkurser pa geeldsbeviser

med fast afkast, der indgar i anlaegsaktiverne, med deres nettobelgb.

ZEOSS zggé Det var ikke tilfeeldet i 2001. Uden beregning af nettobelgbene ville
tallet for 2002 have veeret 2 001 284.
Tilgodehavende renter p& geeldsbeviser . 10 621 538 10 915 316
Tilgodehavende indtaegter p& virksom- Den samlede underkurs at fordele over de fastforrentede papirers rest-
hedscertifikater . . . .. ... 207 875 213 763 lgbetid belgb sig pr. 31. december 2002 til 3 136 606 (3 957 694 i 2001).
Tilgodehavende renter pa indskud pa
opsigelse . . ... 10 963 7929
Anerkendt underkurs p& geeldsbeviser
med fastafkast . ................... 1531 320
Anerkendte provisioner p& garantier 3642 390 2 533 840
Forudbetalte omkostninger og diverse . . 512
14 482 767 15 202 680
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4 Neermere oplysninger om passivposter

4.1 Geeld
Posten »Geeld« omfatter fglgende:
2002 2001
EUR EUR
Leverandgrgeeld og anden geeld ... ... 3433813 1 686 542

Kontokurant .. .................... 4203 30177 396
3438016 31863938

Sidste ars regnskab omfattede Bankens forudbetalinger til supple-
rende investeringer i venturekapitalselskaber, der forvaltes for denne.
De indgik ligeledes i posten »Kassebeholdning og tilgodehavender hos
banker - Pa anfordring«.

| 2002 indgér midler, som Fonden forvalter for Banken i forbindelse
med venturekapitalforretninger i de ikkebalancefgrte poster under
»Aktiver, der opbevares for tredjemand«, da der er blevet abnet sepa-
rate og klart identificerede bankkonti for disse forretninger.

4.2 Periodeafgraensningsposter pa passivsiden

Posten »Periodeafgraensningsposter« pa passivsiden omfatter:

2002 2001
EUR EUR

Udskudte indteegter pa ydede garantier . .
Amortiseret overkurs pa geeldsbeviser
med fastafkast . ...................

11421 152 10 296 926

4534274 5248710
15955426 15 545 636

Som nzevnt i note 2.3 medtages over- og underkurser pa geeldsbeviser
med fast afkast, der indgar i anleegsaktiverne, med deres nettobelgb.
Det var ikke tilfeeldet i 2001. Uden beregning af nettobelgbene ville
tallet for 2002 have veeret 6 535 557.

Den samlede overkurs at amortisere over geeldsbevisernes restlgbetid
belgb sig til 6 949 245 (9 029 153 i 2001).

4.3 Henseettelse til garantier

Forskydningerne i henseettelsen til mulige tab pa garantiportefgljen
fremgar af fglgende tabel:

2002 2001
EUR EUR

Saldo primo regnskabsaret ........... 24 311 610 45 005 169
Oplgsning pa grund af overfgrslen af
portefgljen af 1an til transeuropaeiske
netprojekter (jf. note 1) .............
Overfgrsel til henseettelsen til garantier
til fordel for mindre og mellemstore
virksomheder .....................

Udnyttelse af henseettelsen . .........

(40 000 000)

3621424 19 664 904
(2410 613) (358 463)

25522 421 24 311610

Saldo ultimo regnskabséret . ..........

Saldoen pa 25 522 421 (24 311 610 i 2001) bestar udelukkende af
Fondens portefglje af garantier til fordel for mindre og mellemstore
virksomheder for egen risiko.

Europa-Kommissionens pilotprojekt »Vaekst og miljg«, hvis kreditrisiko
baeres af Fonden, ngdvendiggjorde overfarsel af 3 237 428 til hensaet-
telsen til garantier, hvoraf 2 034 668 blev udnyttet.

Som neevnt i note 2.6 er regnskabspolitikken for henseettelser til
garantier blevet aendret, saledes at henszettelsen opbygges over to
tredjedele af garantiernes vejede gennemsnitlige varighed. Hvis denne
metode var blevet anvendt i 2001, ville hensaettelsen til garantier veere
blevet reduceret med 8 328 766.

4.4 Kapital

Den autoriserede kapital udger 2 mia, der er opdelti 2 000 andele med
en palydende veerdi pa 1 000 000 stykket.

Den tegnede kapital pd 2 000 000 000 repraesenterer 2 000 andele.
Deraf er 400 000 000 EUR eller 20% af den tegnede kapital indkaldt.

Fondens kapital er fordelt som fglger:

2002 2001
EUR EUR
Tegnet og indbetalt (20%) ....... 400 000 000 400 000 000

Tegnet, ikke indkaldt (80%) ......
Saldo ultimo regnskabsaret . ... ...

1600 000 000 1600 000 000
2 000 000 000 2 000 000 000

Den tegnede kapital er fordelt som falger:

2002 2001

Den Europeeiske Investeringsbank . . .. .. 1215 1215
Europa-Kommissionen . ............. 600 600
Finansieringsinstitutioner ............ 185 185
2 000 2 000

4.5 Vedtaegtsmeessig reserve og overfgrt overskud

Ifglge vedteegternes artikel 27 skal Fonden overfgre mindst 20% af
sine arlige nettoindteegter til den vedtaegtsmaessige reserve, indtil den
udger 10% af den tegnede kapital. Denne reserve kan ikke fordeles.

1 2003 skal der mindst overfagres 3 754 028 for regnskabsaret 2002.

Forskydningerne i reserver og overfert overskud fremgar af falgende
tabel (i EUR) :

Vedteegts- Regnskabs-
maessig Overfart arets
reserve overskud overskud

Saldo primo regnskabsaret 39 464 505 23 892 297 75 742 580

Udbetalt udbytte

Anden anvendelse af
foregdende regnskabsars
overskud

(15 600 000)

. 15 148 517 44 994 063 (60 142 580)
Regnskabsarets overskud 18 770 140
Saldo ultimo regnskabsaret 54 613 022 68 886 360 18 770 140

Pa generalforsamlingen den 29. april 2002 godkendte medlemmerne
udbetalingen af et udbytte pa 15 600 000 (12 498 710 i 2001), svarende
til 7 800 pr. andel.

5 Oplysninger om de ikkebalancefgrte poster

5.1 Garantier

De for udbetalte og ikkeudbetalte 1an ydede garantiers fordeling pa
lgbetider fremgar af falgende tabel (i EUR):

Ikke | alt | alt

Udbetalt udbetalt 2002 2001

Indtil 5 &r ..... 1117 252 935 129559 898 1 246 812 833 834 589 358
5-10&r ........ 940 467 665 219 142 386 1159 610 051 1 310217 396
10-15&r ...... 291 599 065 25 000 000 316 599 065 297 752 292
Over15ar ..... 293 403 728 46 578 335 339 982 063 347 087 329

2642 723 393 420 280 619 3 063 004 012 2 789 646 375

Ovenstaende total omfatter ligeledes et belgb pa 1 576 464 993, der
repraesenterer de garantier for transeuropeeiske netprojekter, som
Banken har forvaltet for Fonden for egen risiko siden den 1. januar
2001. Heri indgér 1 181 154 329 (1 322 531 700 i 2001), der er ydet til
Banken.

Den udnyttede del af de ydede garantier omfatter et belgb pa 62 844
104 (67 461 129 i 2001), som repreesenterer nutidsveerdien af de frem-
tidige renter, der er omfattet af garantierne.

5.2 Vedteegtsmeessigt loft over de samlede forpligtelser i forbindelse
med garantiforretninger

Ifglge vedteegternes artikel 26 kan Fondens samlede forpligtelser i for-
bindelse med garantiforretninger — efter fradrag af Fondens forplig-
telser indgéet for tredjemand - ikke overstige tre gange den tegnede
kapital.
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Pa grundlag af den nuveerende kapital udger loftet 6 000 000 000 set
i forhold til et aktuelt samlet udestdende pa garantier pa 1 486 539 018
(2 789 646 375 i 2001).

De garantier for transeuropeeiske net, som Banken forvalter for Fonden
for egen risiko (1 576 464 993), er ikke medregnet i dette udestaende.

Ifglge vedteegternes artikel 12 i forbindelse med artikel 26 er Fondens
egne venturekapitalforretninger i gjeblikket begreenset til 50% af
dens egenkapital. Under hensyntagen til resultatet for 2002 udger
dette loft sdledes 273 819 332 set i forhold til et aktuelt samlet ude-
stdende pa venturekapitalforretninger p& 162 818 519 (126 246 832 i
2001).

5.3 Forpligtelser

Disse forpligtelser omfatter bevilgede, endnu ikke udbetalte investe-
ringer i venturekapitalselskaber pa 75 512 464 (51 777 298 i 2001).

5.4 Aktiver, der opbevares for tredjemand

Aktiver, der opbevares for tredjemand (se nedenfor), omfatter tre for-
valtningskonti, der er dbnet og fares i Fondens navn, men for Europa-
Kommissionens og Bankens regning. Indestdender pa disse konti for-
bliver Europa-Kommissionens og Bankens ejendom, indtil de udbetales
til de formal, der er fastlagt for hvert projekt.

Inden for rammerne af pilotprojektet »Vaekst og miljg« yder Fonden
de finansielle formidlere vederlagsfri garanti for lan til mindre og
mellemstore virksomheder med henblik pa finansiering af miljgvenlige
investeringer. Den endelige risiko i forbindelse med denne garanti
baeres af Fonden, og garantiprovisionen afholdes af EU’s budgetmid-
ler.

Ifelge SMV-Garantifaciliteten og »Det flerarige program for sma og
mellemstore virksomheder — Garanti« er Fonden bemyndiget til at yde
garantier i eget navn, men for Europa-Kommissionens regning og
risiko.

Ifalge ETF-Ivaerkseetterfaciliteten og »Det flerarige program for smé og
mellemstore virksomheder — Egenkapital« er Fonden bemyndiget til at
erhverve, forvalte og afvikle investeringer, der er omfattet af denne
ordning, i eget navn, men for Europa-Kommissionens regning og
risiko.

Statten ifglge seedkapitalaktionen skal ggre det muligt for ventureka-
pitalfonde at anseette yderligere investeringsforvaltere varigt for at
gge antallet af kvalificerede og styrke venturekapital- og inkubator-
sektorens kapacitet for fremme af investeringer i iveerksaetterkapital.

Inden for rammerne af sin venturekapitalaktivitet forvalter Fonden pa
Bankens vegne Den Europeeiske Teknologifacilitet (ETF) 1 og 2, som
Fonden har udmgntet siden 1998.

Som et led i det venturekapitalmandat, som Banken overdrog Fonden
i 2000, overtog Fonden Bankens eksisterende venturekapitalportefglje.
Det betyder, at nye investeringer finansieres inden for rammerne af
Bankens innovation 2000-initiativ.

2002 2001
EUR EUR

Pilotprojektet »Vaekst og miljg« . ... ... 6714 312 16 091 609
SMV-Garantifaciliteten .............. 105 795 347 54 762 256
ETF-lveerkseetterfaciliteten ........... 43 035289 59 891 512

Seedkapitalaktionen ... ............. 100 337

Det flerarige program for sma og

mellemstore virksomheder — Garanti . . . . 5868 191

Det flerarige program for sma og

mellemstore virksomheder — Egenkapital 18 103 597
Forvaltningskonti for Europa-
Kommissionen . ................ 179 617 073 130 745 377
Forvaltningskonti for Banken ... ... 31 065 934

210 683 007 130 745 377

(*) Ovenstaende tal omfatter ikke de nettopositioner med hensyn til venturekapital pa
46 704 169 for ETF-lveerkseetterfaciliteten (34 466 483 i 2001) og 860 000 for »Det flera-
rige program for sm& og mellemstore virksomheder — Egenkapital« (0 i 2001), der er
abnet for Europa-Kommissionen, og som indgar i note 5.5. Hvis denne metode var ble-
vet anvendt i 2001, ville de kontantbeholdninger til ETF-lveerksaetterfaciliteten, der for-
valtes for Europa-Kommissionen, have udgjort 25 425 029.

(**) Forvaltningskontiene for Banken belgb sig i 2001 til 30 098 175 og var opfart p&
balanceposterne »Kassebeholdning og tilgodehavender hos banker — P& anfordring« pa
aktivsiden og »Geeld« pa passivsiden (jf. note 4.1).
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Hvis denne metode var blevet anvendt i 2001, ville aktiver, der opbe-
vares for tredjemand, have udgjort 126 377 069.

5.5 Til forvaltning

Med hjemmel i vedteegternes artikel 28 erhverver, forvalter og afvikler
Fonden investeringer i venturekapitalselskaber i eget navn, men for
Bankens og Europa-Kommissionens regning og risiko ifglge forvalt-
ningsaftaler indgaet med Banken (Den Europeeiske Teknologifacilitet,
Den Europeeiske Teknologifacilitet 2 samt »Ordningen for overfarsel,
gennemfgrelse og forvaltning af venturekapitalinvesteringer« (ventu-
rekapitalmandatet)) og Europa-Kommissionen (ETF-Ivaerkseetter-
faciliteten, »Det flerarige program for sm& og mellemstore virksomhe-
der — Egenkapital« og seedkapitalaktionen).

Desuden er Fonden bemyndiget til at yde garantier i eget navn, men
for Europa-Kommissionens regning og risiko ifglge en forvaltningsaf-
tale med Europa-Kommissionen (SMV-Garantifaciliteten og »Det flera-
rige program for sma og mellemstore virksomheder — Garanti«).

Forretningerne ifglge forvaltningsaftalerne fremgar af falgende tabel:

2002 2001
EUR EUR
Garantier indgé&et for Europa-
Kommissionen inden for rammerne af
SMV-Garantifaciliteten
Udnyttet ................. 1937 501 373 1 302 384 060

Ikke udnyttet ............. 588 568 708 662 955 077
Det flerarige program for sma og
mellemstore virksomheder — Garanti
Udnyttet
Ikke udnyttet . . ............ 295 358 333
Investeringer foretaget for Europa-
Kommissionen
Den Europeeiske Teknologifacilitet (*)
Udnyttet (**) . ............. 62 100 589 50 106 275
lkke udnyttet . ............. 52 956 823 55 066 686
Det flerarige program for sma og
mellemstore virksomheder —
Egenkapital
Udnyttet (**) .............. 860 000
Ikke udnyttet . . ............ 8 440 000
Investeringer foretaget for Banken
Bankens venturekapitalmandat
Udnyttet (**) .............. 808 774 334 629 059 524
Ikke udnyttet . . ............ 1109 821 666 916 986 370
Den Europeeiske Teknologifacilitet
Udnyttet (**) .............. 123 312 774 106 063 926
lkke udnyttet . ............. 121 716 270 129 583 971

5109 410 869 3 852 205 889

(*) Ovenfor omtalte forretninger er opgjort efter omregningskursen pr. 31. december
2002. | 2001 var ETF-Iveerkszetterfaciliteten opgjort efter den historiske omregningskurs.
Hvis omregningskursen pr. 31. december 2002 var blevet anvendt i 2001, ville det udnyt-
tede belgb have udgjort 49 833 340 og det ikkeudnyttede 55 465 948.

(**) Ovenfor omtalte forretninger er opgjort til anskaffelsesprisen pr. 31. december 2002
0g 2001. Hvis den i note 2.4 omtalte metode var blevet anvendt pa forretningerne i 2002
0g 2001, ville belgbene have veeret falgende:

- For Banken en veerdiregulering p& 150 682 608 (skennet 30 962 147 for 2001) og en
reguleret nettoveerdi pa 781 404 500 (skennet 704 161 303 for 2001).

— For Europa-Kommissionen en veerdiregulering pa 11 740 217 (skennet 4 472 898 for
2001) og en reguleret nettoveerdi pa 51 220 372 (skennet 45 363 377 i 2001).

5.6 ElIF-forpligtelser i de ikkebalancefgrte poster

Af deialt 8 458 610 352 (6 824 374 939 i 2001) beerer Fonden kun den
endelige kreditrisiko for falgende forretninger:

2002 2001
EUR EUR

Garantier for lan ydet af tredjemand
Udnyttet . .................... 1172 558 275 708 852 939
lkke udnyttet . ................ 313 980 743 385 579 486

1486 539 018 1094 432 425

Forpligtelser ifglge venturekapital-

forretninger ..................... 75 512 464 51 777 298

1562 051 482 1 146 209 723

6 Neermere oplysninger om resultatopggrelsen



6.1 Nettorenteindtaegter og lignende indteegter
Nettorenteindteegter og lignende indtaegter omfatter:

2002 2001
EUR EUR
Renter af geeldsbeviser .. ............ 24 043 112 25 405 316
Renter af indskud pa opsigelse .. ..... 977 035 708 218
Anerkendt underkurs pé geeldsbeviser . . 819 505

Renter af bankkonti pa anfordring .. .. 207 628 186
Amortiseret overkurs pa geeldsbeviser (1287 799) (2701 123)
Renter og lignende omkostninger . . . . .. 105 162 (100 678)

23837 716 24 759 424

Som omtalt i note 2.3 er over- og underkurser pa papirer med fast
afkast, der indgéar i anlaegsaktiverne, optaget til nettoveerdien i mod-
seetning til i 2001. Uden nettoveerdiberegning i 2002 ville de tilsva-
rende tal have veeret fglgende: Anerkendt underkurs pa geeldsbeviser
821 789; amortiseret overkurs pa geeldsbeviser 2 109 587.

6.2 Provisionsindteegter

Provisionsindtaegter omfatter:

2002 2001
EUR EUR
Provisioner for garantier for udbetalte 1an 6 808 298 4519 523
Provisioner for garantier for ikkeudbetalte
lan 159 355 134 257
Stiftelsesprovisioner for ydede garantier 1031 390 958 786
Provisioner for Den Europzeiske
Teknologifacilitet .................. 767 855 2291 875
Provisioner for Den Europzeiske
Teknologifacilitet2 . ................ 1 250 000
Provisioner for ETF-Iveerkseetterfaciliteten 1 253 390 1400 521
Provisioner for SMV-Garantifaciliteten 3912173 2 928 326
Det flerarige program for sma og
mellemstore virksomheder - Garanti . . . . 250 000
Det flerarige program for sma og
mellemstore virksomheder — Egenkapital 400 500
Provisioner for Bankens venturekapi-
talmandat .................... ... 4732 188 3607 843
Andre provisioner ........... .. ... 9 996 31 000

20575145 15872131

6.3 Lgnninger og vederlag

Lgnninger og vederlag omfatter omkostninger pa 2 723 249 (2 162 345
i 2001) i forbindelse med udstationering af EIB-ansatte.

6.4 Personalets pensionsordning

P& mgdet den 3. december 2002 godkendte bestyrelsen princippet om
oprettelse af en pensionsfond med faste ydelser til aflasning af den
nuveerende ordning med faste bidrag. En henseaettelse pa 550 000 ansas
for tilstreekkelig til oprettelsen af den oprindelige risikofond.

6.5 Ekstraordineert resultat

| foregaende regnskabsar ggede to ekstraordinzere poster arets resultat
med 60 500 000, nemlig 40 000 000 for oplgsningen af hensaettelsen til
deekning af risikoen i forbindelse med garantier for transeuropaeiske
netprojekter og 20 500 000 for salget af portefgljen af garantier for
transeuropeaeiske netprojekter til Banken.

Uden indregning af indtaegterne af salget af portefgljen af garantier
for transeuropeeiske netprojekter af hensyn til sammenligneligheden
med 2002, ville overskuddet for 2001 have veeret pa 15 242 580.

7 Personale

Ultimo aret var Fondens personale (inklusive 15 udstationerede EIB-
ansatte, derunder den administrerende direkter) fordelt som fglger:

2002 2001
Administrerende direktgr ............ 1 1
Ansatte . ................ .. ... ... 57 51
lalt ... 58 52
Arsgennemsnit . ................... 55 47

8 Neertstédende parter

8.1 Den Europeeiske Investeringsbank

2002 2001
EUR EUR
AKTIVER
Tilgodehavender ............ 1284 491 1128 833
Forvaltningskonti . .......... 0 30 098 175
PASSIVER
Geeld ..................... 4215141 32175909
Udskudte vederlag .......... 230 004 240 000
Indbetalt kapital ............ 243 000 000 243 000 000

IKKEBALANCEF@RTE POSTER
Garantier, udnyttede . ........ 1179 728 051 1 265 614 119

Garantier, ikke udnyttede . . . .. 27 937 615 56 917 581

Aktiver, der opbevares for

tredjemand ................ 31 065 934 0

Investeringer i venturekapital,

gennemforte ............... 932 087 108 735123 450

Investeringer i venturekapital,

ikke gennemferte . .......... 1231537936 1046570 341
INDTAGTER

Forvaltningsvederlag ......... 6 760 039 5930 718

Ekstraordineer indteegt ....... 20 500 000
UDGIFTER

Lgnninger og vederlag ....... 2 723 249 2 386 348

IT-udgifter . ................ 1 450 000 452 786

Tjenester .. ................ 938 918 437 851

Regnskabsmetoden for forvaltningskontoen er blevet aendret (jf.
note 4.1).

8.2 Europa-Kommissionen

2002 2001
EUR EUR
AKTIVER
Tilgodehavender . ........... 1694 365 2 697 782
PASSIVER
Geeld ..................... 25 035 0
Udskudte vederlag .......... 11 190 721 10 040 637
Indbetalt kapital ............ 120 000 000 120 000 000

IKKEBALANCEF@RTE POSTER
Garantier, udnyttede . ........ 1937 501 373 1302 384 060

Garantier, ikke udnyttede . .. .. 883 927 041 662 955 077

Aktiver, der opbevares for

tredjemand ................ 179 617 073 130 745 377

Investeringer i venturekapital,

gennemferte .. ............. 62 960 589 50 106 275

Investeringer i venturekapital,

ikke gennemfarte . .......... 61 396 823 55 066 686
INDTAGTER

Forvaltningsvederlag . ........ 5816 063 4 328 847

Provisionsindteegter ......... 3027 344 2 685 399
UDGIFTER

Lenninger og vederlag

Vederlag for likviditetsforvaltning 53 468 0

Regnskabsmetoden for aktiver, der opbevares for tredjemand, blev aen-
dret i 2002 (jf. note 5.4).

Regnskabsmetoden for venturekapitalinvesteringer ifglge ETF-lveerk-
seetterfaciliteten med Europa-Kommissionen blev aendret i 2002 (jf.
note 5.5).

Provisionsindtaegterne inden for rammerne af pilotprojektet »Vaekst
og miljg« er fastsat, sd de deekker Fondens risiko og udgifter (jf.
note 4.3).

8.3 Andre nzertstdende parter

De venturekapitalfonde, som Fonden har erhvervet andele i, skal ikke
anses for nzertstdende parter, da sigtet ikke er at kontrollere fondsle-
delsernes finans- og driftspolitik.

9 Beskatning

Protokollen vedrgrende De Europeeiske Feellesskabers privilegier og
immuniteter til Traktaten om Oprettelse af et Feelles R&d og en Fzelles
Kommission for De Europeeiske Feellesskaber af 8. april 1965 finder
anvendelse p& Fonden, sdledes at dens aktiver, indteegter og gvrige

ejendom er fritaget for alle direkte skatter.
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Regnskabsarets resultat

Fondens arsresultat belgb sig i 2002 til 18 770 140 mod 15 242 580 i 2001 (nemlig arsresultatet
efter fradrag af de to ekstraordinzere indteegter pa henholdsvis 40 000 000: ophaevelse af hen-
seettelsen til transeuropeeiske net og 20 500 000: salgsprovenuet af portefgljen af lan til
transeuropeeiske net).

Bruttoindteegterne af driften udgjorde 46 381 167, hvoraf 51,4% skyldtes den investerede likvi-
ditet, 44,4% garantiprovisioner og 4,2% venturekapitalforretninger (i 2001 henholdsvis 52,7,
33,8 0g 13,5%).

Et nettobelgb pa 3 621 424 blev overfart til hensaettelsen til garantier.

Veerdijusteringen af venturekapitalforretningerne af egne midler i regnskabsaret ggedes med
11 340 972 til 14 265 336.

| 2002 blev den likviditet, EIF forvalter inden for rammerne af EIB’s venturekapitalmandat, struk-
tureret som en forvaltningskonto, saledes at den ikke lzengere fremgar af balancen. Som fglge
deraf faldt balancesummen fra 625 034 875 pr. 31. december 2001 til 602 285 560 pr. 31. decem-
ber 2002.

P& passivsiden udgjorde hensaettelsen til garantier 25 522 421. Den vedtaegtsmaessige reserve
belgb sig til 54 613 022, hvilket er en stigning pa 38,4% i forhold til 2001.

De ikkebalancefarte forpligtelser voksede med 23,9% fra 6 824 374 939 pr. 31. december 2001

til 8 458 610 352 pr. 31. december 2002. Af saldoen ultimo 2002 skyldtes 62,9% forvaltnings-
forretninger og resten hovedsagelig garantiforretninger af egne midler.
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Revisionspategning

Revisorudvalget for

DEN EUROPZISKE INVESTERINGSFOND
43, ave. J.F. Kennedy

L-2968 Luxembourg

| overensstemmelse med revisorudvalgets udnesevnelse har vi har revideret Den Europeeiske
Investeringsfonds foranstaende arsregnskab for regnskabsaret 2002. Udarbejdelsen af arsregn-
skabet er bestyrelsens ansvar. Vort ansvar er at afgive en pategning, baseret pa vor revision.

Vor revision er udfgrt i overensstemmelse med Internationale Revisionsstandarder. Disse stan-
darder krzever, at vi tilretteleegger og udfarer vor revision saledes, at vi opnar en begrundet
overbevisning om, hvorvidt arsregnskabet er frit for veesentlige fejl. Revision omfatter pa basis
af stikpraver en kontrol af det materiale, der dokumenterer belgb og oplysninger i arsregn-
skabet. Revision omfatter endvidere en vurdering af de anvendte regnskabsprincipper og
vaesentlige skegn, udgvet af ledelsen, samt en vurdering af den overordnede praesentation af
arsregnskabet. Efter vor opfattelse har vor revision givet os en begrundet overbevisning til at
afgive naerveerende pategning.

Efter vor opfattelse giver arsregnskabet et retvisende billede af Den Europeeiske Investe-
ringsfonds gkonomiske stilling pr. 31. december 2002 samt af resultatet af driften i overens-
stemmelse med Radet for Den Europaeiske Unions direktiver for afleeggelse af arsregnskaber
og koncernregnskaber i banker og andre finansielle institutioner.

PricewaterhouseCoopers S.a r.l.
Repreesenteret ved

Pierre Krier Didier Mouget

Luxembourg, den 21. februar 2003.
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Erkleering fra revisorudvalget

Det revisorudvalg, der er nedsat i henhold til artikel 22 i vedtaegterne,
« som udfarer sit hverv i overensstemmelse med de seedvanlige revisionsstandarder,

« som har haft adgang til de bgger, regnskabsbilag og dokumenter, som det har fundet ngd-
vendigt at undersgge ved udfgrelsen af sit hvery,

= som har gennemgaet PricewaterhouseCoopers’ revisionspategning af 21. februar 2003,
bekraefter herved
under henvisning til forretningsordenens artikel 17, 18 og 19,

» at Fondens forretninger er udfgrt under overholdelse af de formaliteter og regler, der er fast-
lagt i vedteegterne, forretningsordenen og bestyrelsens retningslinjer,

» at Fondens balance og resultatopggrelse giver et sandt og retvisende billede af Fondens gko-
nomiske stilling pa aktiv- og passivsiden savel som af resultatet af driften.

Luxembourg, den 21. februar 2003.

Revisorudvalget

Sylvain SIMONETTI

Michael HARALABIDIS Henk KROEZE
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Kontrol og evaluering

REVISIONSUDVALGET - Revisionsudvalget er et uafheengigt vedteegtsmeessigt organ, der er
direkte ansvarligt over for styrelsesradet. Det efterprgver, om Bankens forretninger er udfart i
overensstemmelse med vedtaegterne og forretningsordenen, og om dens bgger er rigtigt fort.
Styrelsesradet tager revisionsudvalgets beretning og konklusioner til efterretning tilligemed
revisionsudvalgets erklzering (om sdvel det konsoliderede som det ukonsoliderede regnskab),
inden det godkender arsberetningen som udfeerdiget af bestyrelsen. Revisionsudvalget traeder
sammen manedlig for at koordinere dels sit eget, dels den eksterne og interne revisors arbejde,
ligesom det regelmaessigt mgdes med medlemmer af direktionen og Bankens vigtigste ledere.

| 2002 fortsatte Banken under revisionsudvalgets tilsyn og i overensstemmelse med de hgjeste
standarder styrkelsen af sin kontrolstruktur gennem yderligere integration i sine interne kon-
trolsystemer af den metodik og de henstillinger, som Baselkomiteen for banktilsyn under Den
Internationale Betalingsbank har fastlagt i »Framework for Internal Control Systems in Banking
Organisations«.

EKSTERN REVISION - Den uafhaengige eksterne revisor rapporterer direkte til revisionsudval-
get, som den hvert ar holder underrettet om sit arbejdsprogram og koordinationen af sin akti-
vitet med den interne revisions aktivitet. | 1997 udneevnte revisionsudvalget Ernst & Young
efter at have radfart sig med direktionen. Denne udnzevnelse er blevet forleenget for et tids-
rum af tre ar fra 2002.

INTERN REVISION — Afdelingen for intern revision daekker EIB-Gruppens revisionsbehov pa alle
administrative niveauer og udgver sit hverv med den garanti for uafheengighed og anvendelse
af faglige standarder, som dens mandat, der blev revideret i 2001, giver. Den undersgger og
bedgmmer de interne kontrolsystemer og -procedurers tilstraekkelighed og effektivitet.
Desuden indfgrer den interne kontrolrammer pa grundlag af Baselkomiteens retningslinjer.
Séledes gennemgar og afprgver den interne revision kontrolforanstaltningerne pa kritiske
omrader, iseer bankforretninger, informationsteknologi og administration, i en femars turnus.
Som et led i de interne procedurer for bekeempelse af svig er lederen af den interne revision
bemyndiget til at foretage undersggelser. Desuden kan Banken indkalde bistand eller sagkyn-
dige udefra, i det omfang disse undersggelser kreever det, bl.a. fra Det Europeeiske Kontor for
Bekaempelse af Svig (OLAF).

AKTIV-/PASSIVFORVALTNING OG MARKEDSRISIKO — Afdelingen for finansiel politik, aktiv-/pas-
sivforvaltning og styring af markedsrisikoen i direktoratet for finanser har det overordnede
ansvar for aktiv-/passivforvaltningen, idet den afseetter de forngdne stillinger og finansielle res-
sourcer dertil samt fastsaetter regler for strategiske investeringer. Denne aktivitet omfatter
maling og fordeling af Bankens forskellige aktiviteters gkonomiske bidrag. Den er naturligvis
ligeledes ansvarlig for dels at vurdere markedsrisikoens virkning p& Bankens aktiv-/passivstil-
ling, dels at male likviditetsportefgljernes praestationer. Risikoen pavises, males, styres og rap-
porteres ifglge en struktureret proces, som direktionen har godkendt. Desuden er den rette
politik og procedure for overvagning og begraensning af risikoen fastlagt i retningslinjer.
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Udvalget for aktiver og passiver, der bestar af repraesentanter for forskellige af Bankens
direktorater og mades manedlig, overvager ligeledes virkeligggrelsen af Bankens strategi for
aktiv-/passivforvaltning, ligesom det godkender rapporterne.

FINANSKONTROL - Den uafheengige hovedafdeling for finanskontrol, der blev oprettet som
et led i styrkelsen af Bankens finanskontrol, er ansvarlig for den generelle regnskabsfunktion
samt for udarbejdelsen af Bankens regnskaber. Desuden skal finanskontrollen udtale sig om
visse aspekter af Bankens finansielle politik og udmgntningen deraf. Finanskontrollen daek-
ker samtlige Bankens aktiviteter, hvis afvikling er af veesentlig betydning for dens finansielle
stilling, sdsom kreditrisikoen, preestationsmalinger, informations- og administrationssyste-
mer, administrationsbudgettet, aktiv-/passivforvaltningen og markedsrisikoen. Finans-
kontrollen omfatter dermed ogsa en analyse af veerktgjerne for den finansielle administra-
tion samt af de derved anvendte systemer.

KREDITRISIKO - Retningslinjerne for EIB’s kreditpolitik definerer de acceptable risikotyper.
De fastleegger minimumsgraenser for lantagernes og garanternes kreditkvalitet i forbindelse
med l&ngivning samt likviditets- og derivatforretninger. For nylig er kriterierne for finansie-
ring med 1an i EU blevet udvidet til ansggerlandene. Retningslinjerne fastlaegger ligeledes de
minimumskrav, som laneaftalerne skal opfylde med hensyn til juridiske og andre kontrakt-
lige bestemmelser til sikring af, at Banken mindst er ligestillet med andre overordnede lan-
givere og har umiddelbar adgang til sikkerhed efter behov. Desuden sikrer retningslinjernes
bestemmelser om modparts- og sektorgraenser en acceptabel spredning af Bankens udlans-
portefglje. Denne ordning med interne graenser er inspireret af de traditionelle forsigtig-
hedsregler om koncentration og forvaltning af store engagementer i de vigtigste EU-direk-
tiver om bankvirksomhed, hvorved Banken generelt anlaegger en mere restriktiv holdning til
indgaelse af risici end forretningsbankerne.

Disse retningslinjer tilpasses regelmaessigt under hensyntagen til udviklingen i driftsmiljget
og de nye mandater, som Banken matte modtage fra sine ejere. De seneste sendringer af ret-
ningslinjerne, der sigtede mod at styrke Bankens evne til at forvalte laneengagementer i et
mere volatilt og kraevende kreditmiljg, blev foretaget i december 2002.

| overensstemmelse med de hgjeste standarder i banksektoren og i trdd med henstillingerne
om en intern klassificering i Basel Il, er der blevet indfgrt et internt Ianeklassifikationssystem
for udlansforretninger baseret pa det forventede tabs metode. Det er blevet en vigtig del af
kreditrisikoovervadgningen og ligger til grund for beregningen af den arlige generelle
henszettelse, ligesom det danner grundlag for en prissaetning af kreditrisikoen pa et niveau,
der harmonerer med lanets bidrag til den generelle henseettelse. Desuden muligger en nylig
ibrugtaget softwarepakke en oversigt over kreditengagementerne pa portefaljeplan, der
tager fuldt hensyn til de koncentrations- og korrelationsvirkninger p& Bankens laneporte-
falje, som visse engagementers afhaengighed af feelles risikofaktorer skaber. Gennem tilfgj-
else af en oversigt over kreditrisikoen pa& portefaljeplan supplerer dette nye veerktgj lane-
klassifikationssystemets kreditvurdering p& de enkelte forretningers niveau. | forbindelse
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med virksomhedslan uden sikkerhed kan dette banebrydende veerktgj fra sag til sag og i
egnede tilfeelde anvendes til at fastseette et rentetillaeg for risici, der skyldes koncentrations-
virkninger i laneportefgljen, og samtidig tilskynde til en bedre kreditspredning.

Dette giver mulighed for en bedre vurdering af kreditengagementerne og en mere discipline-
ret holdning til styringen deraf. Desuden indfgrer Banken risikostyring for hele EIB-Gruppen,
der tager hensyn til de engagementer, som dens datterselskab Den Europaeiske Investe-
ringsfonds aktivitet indebeerer.

PROJEKTEVALUERING - Hovedafdelingen for projektevaluering er ansvarlig for den efterfal-
gende evaluering og koordinationen af den selvevaluering, som Banken foretager. Den sikrer
transparens over for de styrende organer og interesserede uden for Banken ved at foretage
tematiske, sektorale, regionale eller nationale evalueringer af EIB-finansierede projekter efter
deres afslutning og offentliggere resultaterne deraf pa Bankens netsted. Derved bidrager den
til at informere eksterne iagttagere om Bankens praestationer, ligesom den tilskynder Banken
til at leere af de indhgstede erfaringer.

I 2002 offentliggjorde denne hovedafdeling evalueringsrapporter om Bankens handtering af
sin portefglje af globallan til mindre og mellemstore virksomheder og dens finansiering af
affaldsbehandlingsprojekter.

De omtalte kontrolforanstaltninger er afledt af Bankens vedteaegter eller andre interne organi-
satoriske bestemmelser. Som bade EU-organ og finansieringsinstitution samarbejder Banken
desuden med andre uafheengige organer, der ifglge traktaterne eller andre bestemmelser
varetager sddanne kontrolopgaver.

DEN EUROP/ISKE REVISIONSRET - Ifglge EF-traktatens artikel 248 reviderer Revisionsretten
regnskaberne over samtlige Feellesskabets indteegter og udgifter. Resultaterne af Revisions-
rettens arbejde offentliggeres (www.eca.eu.int). | overensstemmelse med den aftale, der er
nevnt i artikel 248, stk. 3, og som fastleegger de naermere bestemmelser for Revisions-
rettens revision af anvendelsen af EU-midler, som Banken forvalter pd EU’s vegne, leverede
Banken ogsa i 2002 Revisionsretten alle gnskede oplysninger.

OLAF (Det Europeiske Kontor for Bekeempelse af Svig) — Bankens politik for undersggelse af
tilfeelde af mistanke om svig eller korruption omfatter et naert samarbejde med OLAF. Der blev
ikke forelagt sddanne tilfeelde eller modtaget anmodninger om oplysninger fra OLAF i 2002.

DEN EUROPAISKE OMBUDSMAND - Ifglge EF-traktatens artikel 195 undersgger ombudsman-
den klager over tilfaelde af fejl eller forssmmelser i forbindelse med handlinger foretaget af
Feellesskabets institutioner eller organer. Ifglge traktaten udfgrer ombudsmanden sit hverv i
fuldsteendig uafhaengighed. Bankens besvarelse af anmodninger om oplysninger eller udtalel-
ser i forbindelse med enten borgeres klager eller undersggelser, som ombudsmanden har
iveerksat pa eget initiativ, sigter mod at dokumentere dens overholdelse af de regler, den er
bundet af. Ombudsmanden offentligger resultaterne af sine undersggelser (www.euroom-
budsman.eu.int). | 2002 besvarede Banken anmodninger om oplysninger til brug for ombuds-
mandens afggrelse i tre klagesager.
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EIB-Gruppens adresser

Den Europeeiske Investeringsbank

100, bd Konrad Adenauer
L-2950 Luxembourg

TIf.: (+352) 43 79-1

Fax: (+352) 437704

Internet: www.eib.org
E-mail: info@eib.org

Hovedafdelingen for interinstitutionelle anliggender

og kontoret i Bruxelles

Rue de la Loi 227
B-1040 Bruxelles
TIf.: (+32-2) 235 00 70
Fax: (+32-2) 230 58 27

Kontoret i Athen

364, Kifissias Ave & 1, Delfon
GR-152 33 Halandri/Athens
TIf.: (+30) 21 06 82 45 17
Fax: (+30) 21 06 82 45 20

Kontoret i London

2 Royal Exchange Buildings
London EC3V 3LF

United Kingdom

TIf.: (+44) 20 73 75 96 60
Fax: (+44) 20 73 75 96 99

Den Europeeiske Investeringsfond

43, avenue J.F. Kennedy
L-2968 Luxembourg
TIf.: (+352) 42 66 88-1
Fax: (+352) 42 66 88-200

Internet: www.eif.org
E-mail: info@eif.org

E

Europaelske
Investeringsbank

Hovedafdelingen for lan i

Italien, Graekenland, Cypern og Malta

Via Sardegna 38

1-00187 Roma

TIf.: (+39) 06 47 19-1
Fax: (+39) 06 42 87 34 38

Kontoret i Berlin

LennéstralRe 11
D-10785 Berlin
TIf.: (+49-30) 59 00 47 90
Fax: (+49-30) 59 00 47 99

Kontoret i Madrid

Calle José Ortega y Gasset, 29
E-28006 Madrid

TIf.: (+34) 91 431 13 40

Fax: (+34) 91 431 13 83

Kontoret i Lissabon

Avenida da Liberdade, 144-156, 8°
P-1250-146 Lisboa

TIf.: (+351) 213 42 89 89

Fax: (+351) 213 47 04 87

Kontoret i Kairo

6 Boulos Hannah Street
Dokki, Giza (Cairo)

Egypt
TIf.: (+20-2) 762 00 77
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